Relatorio Anual
2008

TenarisConfab







indice

04.

07.

09.

15.

15.

18.

19.

64.

Perfil da companhia
Mensagem aos acionistas
Relatério da administracdo
Tubos

Equipamentos

Conselho de administracao
Demonstracoes financeiras

Demonstracao do fluxo de caixa



erfil da Companh

Nisku m
Calgary l:m ential mm AlgomaTubes
m Toronto ™ Dartmouth
: Louisville
Baker.sﬁeld c:'::‘;ga: m Counce
. m Cedar Springs

mm mWestwego

(1
Reynosa mm Houston
Poza Ricam! 13msa
Guadalajara® g ‘m  waCiudad del Carmen
é =" Dos Bocas
Cidade do México
Vilahermosa Maracabo Caragas
mm g mPuerto La Cruz
TuboCaribe m ..: m Tavsa
Banancabermeia'. Barcelona
Esmeraldas LS Booeta
Quito™m
Coca

Lima'm

Sta. Cruz de la Sierra m
Confab mm m Rio das Ostras

Santiago
mm Siderca

X (]
Villa Mercedes
Neuquén m

m Comodoro Rivadavia

Nossa histéria

Hammerfest
[

13

Tananger
mm| Stavanger
Aberdeeri gm = Moscow
Coseley ™ m|ondon
Paris m i
. Dl = Silcotub i
Dalmine = = Aktau m Almaty
Pequim
Tongalim. 2™ mm KKubes
L] =
Qingdao
Alexandria mg Cairo
m Dubai
Maharashtra m
o Warri Kuala Lumpur m
Lagos mm .

Port Harcourt a Cingapura
m Batam

Luanda m

m Darwin
® Broome
= Dampier

Perth m

Em 1943, o banqueiro Gastdo Vidigal, em sociedade

com o industrial polonés Isydor Kleinberger,

arrematou em um leildo a Fabrica Nacional de

Tambores que havia sido desapropriada dos alemaes

em razio da Segunda Guerra Mundial. Assim, nos

galpdes de uma fabrica na Pompéia, em Sio Paulo,

em meio a produ¢io de tambores de ago, botijoes de

gas e geladeiras, a Confab iniciava a sua historia.
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W Centros de Produco de Tubos W Centros de Servico e Finalizagdo de Produtos

W Centros de Pesquisa e Desenvolvimento Ml Escritérios Comerciais

Gastio Vidigal colocou seu filho Anténio Carlos
Bueno Vidigal no comando da empresa. Foi ele que
instituiu o carater de seriedade, responsabilidade,
transparéncia e valorizagido das pessoas, decisivo para
a consolidagido da Confab. O sucesso da companhia
resultou também da preocupagio constante em
aprimorar a qualidade dos produtos e servigos,

investir em tecnologia e no capital humano.



Com a criacdo da Petrobras, em 1953, e com o
desenvolvimento da industria de refino de petroleo
no pais, surgiu a oportunidade para a Confab de
expandir seus negocios, iniciando a fabricac¢io de

equipamentos para a industria de base.

Crescendo com o Brasil

Em 1961, a Confab iniciou a produg¢io de tubos de
aco soldados. Foi nessa época que fechou o primeiro
contrato de grande porte: fornecimento de estacas

tubulares para a constru¢iao da Usiminas.

Na década de 70, a Confab estruturou-se em duas
unidades — tubos e equipamentos — construindo duas
plantas em Pindamonhangaba, a 160 km da cidade de
Sdo Paulo. A empresa passou a atender as industrias
de petroleo, petroquimica e gas, mineracio, siderurgia,

celulose, saneamento e também usinas nucleares.

Ainda nessa época, ja com Roberto Caiuby Vidigal
a frente da empresa, a Confab percebeu que era o
momento de conquistar novos mercados. Participou
intensamente do programa de implanta¢io de
polos petroquimicos, planejados para propiciar
autosuficiéncia ao Brasil, e da ampliagdo do parque

siderurgico nacional.

Exportacées e abertura de capital: novos desafios
A grande guinada para seu reconhecimento global

veio no comego dos anos 80 quando, em parceria com
a Cosipa, venceu uma licita¢gio nos Estados Unidos
para construir parte de um oleoduto de dois mil
quilémetros de extensdo, do Texas a California, da All
American Pipeline. Foi entdo que a empresa ampliou

sua rede comercial, de Cingapura e Teerd até Houston.

Foi também nos anos 80 que a dire¢io da companhia

apostou na abertura de capital como uma medida

importante para a perenizagdo da empresa.
Disponibilizou 60% de suas ag¢des, na busca do
crescimento, diversificacdo e captagio de recursos

externos.

Em fungio desses recursos captados — com a confianga
de seus acionistas —a Confab teve energia para seguir

sua atuagio. Além de conquistar muitos acionistas.

Tenaris: lider global

Em 1993, em continuidade aos projetos de
crescimento e globalizacdo, foi realizada a troca de
30% das a¢des da Confab com a Siat, produtora

de tubos de ac¢o soldados do Grupo Techint, cujos
valores e principios eram semelhantes. As a¢tes da
empresa permaneceram listadas na Bovespa com 60%

do seu capital em poder de acionistas brasileiros.

Com o objetivo de agregar valor e aumentar a gama
de produtos oferecidos aos clientes, a Confab fez

uma jointventure em 1998 com a empresa argentina
Soco-Ril. A parceria foi firmada com a construgdo

de um centro de exceléncia de revestimentos de tubos
— hoje denominado Socotherm Brasil — também em
Pindamonhangaba. No ano de 1999, o Grupo Techint
adquiriu o controle acionario da Confab e Roberto
Vidigal foi convidado a permanecer na posi¢io de

presidente da empresa.

Em 2001 surgiu a marca Tenaris que, inicialmente,
representou uma aliang¢a estratégica entre oito
reconhecidas produtoras de tubos de aco, com e sem
costura, estrategicamente localizadas ao redor do
mundo. Foi no ano seguinte que a empresa fechou
alguns dos maiores contratos de exportagio de sua
historia: o fornecimento de tubos para o Projeto
Camisea, no Peru; OCP, no Equador; Gasyrg, na

Bolivia e Carina & Aries, na Argentina.
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Atualmente, ¢ lider global na produgio de tubos

de aco e servigos para perfuragio, terminagdo e
produgio em pocos de petroleo e gas, e lider no
fornecimento de produtos tubulares e servicos para
plantas de processamento e gera¢do de energia para

aplicacoes industriais especializadas e automotrizes.

Por meio de uma rede integrada de producio, servigo
e centros de pesquisa e desenvolvimento, a empresa
trabalha junto aos clientes para responder as suas
necessidades na entrega pontual de produtos de alta
performance em ambientes operativos cada vez mais

complexos.

Com uma capacidade de produg¢io anual de mais de
6 milhoes de toneladas de tubos, a Tenaris conta com
23.500 funcionarios, centros de produg¢io em 15 paises

e uma rede de distribui¢io e servigos em 25 paises.

TenarisConfab e Confab Equipamentos
No Brasil, devido a incorporagdo da Tenaris, as
unidades da Confab foram denominadas como:

TenarisConfab e Confab Equipamentos.

A TenarisConfab ¢ lider na producio e no
fornecimento de tubos de aco soldados para a
industria energética brasileira e lider na exportagao
desses produtos para América Latina. A Confab
Equipamentos produz equipamentos metalicos

de médio e grande porte utilizados nas industrias
quimica, petroquimica, siderurgica, energética e de
geragio de vapor, petroleo e gas, celulose, infra-
estrutura, engenharia, construgdo, além de tanques

para armazenamento em postos de combustiveis.

Com a missio de cada vez mais agregar servigos aos
produtos, a TenarisConfab mantém uma base em Rio

das Ostras (R]) para atender aos clientes das bacias

de Campos, de Santos e do Espirito Santo. Além de
entregar, dentro do sistema just-in-time, tubos de
aco para utilizagdo em pogos de petroleo e gas, a
Companhia oferece também outros servicos como

administracdo de estoque.

Ha cinco anos, a Confab produz também hastes de
bombeio e acessorios para aplicagio no mercado
onshore. Para atender a demanda dos clientes

por tubos com revestimentos especiais, a Confab
beneficia-se da parceria global que a Tenaris mantém

com a Socotherm.

Na Bovespa, ha 29 anos

Ao aderir ao Nivel 1 de Governanga Corporativa, a
Confab confirmou o comprometimento que mantém
com os investidores desde o primeiro dia de abertura
de seu capital. Com critérios adicionais aos exigidos
pela lei, o seleto grupo de empresas do qual a Confab
participa visa unica e exclusivamente proporcionar
mais seguranga aqueles que decidem investir na

Companhia.

Com o split das a¢des, em 2004, buscou-se mais
liquidez para as a¢des da Confab e, mais uma vez, o
mercado respondeu positivamente com a valorizagio

dos papéis da empresa.

Em 2005 a empresa comemorou 25 anos de capital
aberto na Bolsa de Valores de Sdo Paulo e recebeu o
selo de Assiduidade da APIMEC SP — Associacio dos
Analistas e Profissionais de Investimento do Mercado
de Capitais — pelos anos consecutivos de apresentagio

na institui¢do.

Ao longo desses anos e sustentada por uma atuagio
sempre transparente e responsavel, a Confab

conquistou a confiang¢a do mercado e de seus acionistas.



Mensagem aos acionistas

Senhores acionistas,

No ano de 2008 obtivemos resultados importantes que, mais uma vez, reafirmam a determinagdo e o
comprometimento da nossa equipe em vencer desafios. Ao mesmo tempo em que lidamos com tio grande
volatilidade, desfrutamos dos resultados de ter acertado nas decisdes prudentes do passado e de estar em uma

posic¢io financeira estavel diante da crise mundial.

Cumprimos satisfatoriamente o fornecimento de tubos e equipamentos para grandes projetos, o que resultou
em um faturamento consolidado de R$ 2,3 bilhoes (R$ 1,8 bilhdo em 2007) que, aliado a um resultado
financeiro beneficiado pela cotacdo do dolar, propiciou um lucro liquido sem precedentes de R$ 520,1 milhdes
(R$ 249,1 milhdes em 2007).

Encerramos o ano de 2008 com um nivel importante de projetos em carteira de R$ 1,6 bilhdo (R$ 1,1 bilhio
em 2007) em consequéncia, principalmente, das vendas dos projetos Gasmig, Urugua-Mexilhio e Tupi, e da

evolucdo favoravel sobre os projetos atrelados a moeda americana.

A receita do Negocio Tubos se beneficiou de um aumento de 60% no volume das exportagdes e da continuidade
dos investimentos no mercado domeéstico, responsavel pela maior parcela do volume faturado em 2008.

Destaque para os faturamentos dos projetos PLANGAS e MMX.

No mercado externo, destacamos os faturamentos dos tubos destinados a ampliagio da capacidade de transporte

dos sistemas norte e sul de gasodutos da Argentina e do oleoduto Los Llanos Orientales, na Colémbia.

Em 2009, estimamos uma redugdo da demanda no mercado interno de gas natural com o fim de grandes
projetos como o PLANGAS. A contragio da demanda por energia — produto da desaceleragio no ritmo de
crescimento do Pais —, aliada ao aumento do custo do crédito em um mercado internacional com menor
liquidez, também nos faz prever uma menor procura por nossos produtos. O mercado de produtos utilizados
em pogos de petroleo deve manter-se estavel face aos planos de investimento da Petrobras. No mercado
externo, apesar da desvaloriza¢iao do Real, que beneficia nossa competitividade, a queda do preco do petroleo
-também produto da crise mundial, impacta negativamente nos planos de investimentos dos nossos clientes e

consequentemente na proje¢io de vendas futuras.
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A receita do Negocio Equipamentos registrou um acréscimo de 15% em rela¢io ao ano anterior como resultado
de diversos investimentos relacionados principalmente as atividades de refino. Destaque para os contratos com
a Petrobras referentes a reatores (RPBC e REGAP), esferas (REPLAN, REPAR) e fornos (RPBC e REVAP), além

do sistema de evaporag¢do para a Aracruz Guaiba.

Nesse negocio, encerramos o ano com uma carteira superior a do ano anterior, com R$ 594 milhoes (R$ 311

milhdes em 2007), principalmente composta por projetos dos segmentos de petroleo e petroquimica.

As perspectivas de vendas para 2009 deverio estar relacionadas a continuidade dos investimentos em novas
refinarias da Petrobras, como RNEST e COMPER], e a melhoria da qualidade dos combustiveis em outras
refinarias existentes. At¢ meados de 2009, ndo prevemos nenhum outro segmento de mercado que demande

equipamentos em escala significativa.

Em resumo, temos motivos para acreditar que saberemos aproveitar com competéncia as oportunidades
que possam surgir em um ambiente tio incerto, fruto da crise mundial. De um lado, nossas equipes ja
demonstraram que sabem responder aos desafios com profissionalismo e comprometimento. De outro,
contamos com o apoio e a confianca dos nossos clientes, fornecedores e acionistas. A todos, os nossos

agradecimentos.

%../.'A‘
/ N\

Roberto Caiuby Vidigal
Presidente do Conselho de Administragio



Relatdrio da administracao

Senhores Acionistas,

A Administra¢io da Confab Industrial S.A.

submete para apreciacio de V.Sas. o Relatoério da
Administracio e as Demonstracoes Financeiras da
Companhia e suas controladas, com o parecer dos
auditores independentes, referente ao exercicio social

encerrado em 31 de dezembro de 2008.

1. Comentarios sobre o Desempenho

Introducéo

A exemplo do ocorrido no exercicio anterior, em
2008 a Companhia manteve o ritmo de crescimento
no nivel de atividade. Durante o ano, cumprimos
satisfatoriamente com o fornecimento de tubos

para grandes projetos no Brasil e no exterior, que
possibilitou alcangar um nivel de faturamento
consolidado de R$ 2,3 bilhoes (R$ 1,8 bilhio em
2007). O destacavel desempenho operacional aliado a
um resultado financeiro beneficiado pela evolugio da
cotacdo do dolar americano, principalmente no quarto
trimestre, propiciou um lucro liquido sem precedentes
de R$ 508,1 milhoes (R$ 249,1 milhdes em 2007).

A receita do Negocio Tubos se beneficiou
principalmente de um incremento de 59,7 % no volume
das exportagdes e da continuidade dos investimentos
no mercado doméstico com destaque para os projetos
de transporte de gas natural e minério. A alta do

dolar, registrada principalmente no quarto trimestre,
impactou positivamente o preco médio em Reais dos

projetos atrelados a moeda estrangeira.

A receita do Negocio Equipamentos apresentou também
um incremento, produto de diversos investimentos

relacionados, principalmente, as atividades de refino.

Receita

A Confab Industrial S.A. e suas controladas
registraram uma receita operacional liquida de R$
2,3 bilhdes em 2008, valor 25,5% superior a 2007.
No Negocio Tubos, o aumento do volume de vendas
das exportagdes em conjunto com a evolugio da taxa
de cambio no segundo semestre levaram a evolugio
positiva da receita. O Negocio Equipamentos
registrou um acréscimo de 14,9% em relacdo ao

ano anterior, com maior atividade nos segmentos de

petroleo e petroquimica.

Resultado Consolidado

No ano de 2008 o lucro liquido registrado foi de R$
508,1 milhdes, comparado a R$ 249,1 milhdes no ano
de 2007. O lucro por agio foi de R$ 1,3751 em 2008,
comparado a R$ 0,7052 em 2007.

Esse resultado é composto de:

A receita liquida atingiu o valor de R$ 2,3 bilhdes em
2008. A margem bruta consolidada ficou em 34,0%,
superior a atingida em 2007 de 29,4%.

As despesas com vendas, gerais e administrativas
apresentaram um aumento de 1,3% contra 2007
(10,7 % sobre vendas em 2008 sendo de 9,4% sobre
vendas em 2007) devido principalmente ao aumento

de despesas com frete das obras faturadas.

Os honorarios, incluindo encargos sociais dos
administradores, totalizaram R$ 7,5 milhoes (R$ 7,1
milhdes em 2007).

Foram contabilizadas outras despesas operacionais
liquidas no valor de R$ 35,9 milhoes em 2008,
principalmente pela constitui¢io de provisio para

contingéncias de processos em diferentes instancias

9. Relatorio Anual 2008



10. TenarisConfab

judiciais. Esse valor ¢ comparado a uma receita
operacional liquida de R$ 22,1 milhdes em 2007, ano
beneficiado pelo lucro com a venda de um imovel

localizado em Barueri — Sio Paulo.

O resultado de equivaléncia patrimonial mostrou
um lucro de R$ 14,1 milhdes que se compara a

um ganho de R$ 13,6 milhdes registrados em 2007
(desconsiderando o resultado cambial negativo da
SIAT de R$ 9,8 milhdes que passou a ser registrado
no patrimonio liquido a partir de 2008). A Confab
Industrial S.A. possui participag¢des acionarias

nas empresas SIAT S.A. (30%), empresa argentina
fabricante de tubos de a¢o soldados e Tenaris
Confab Hastes de Bombeio S.A. (49%), empresa
especializada na fabrica¢do e comercializagio de
hastes de bombeio e outros materiais para utilizagiao

no segmento de petréleo e petroquimica.

A participag¢io da SIAT no resultado da Companhia
representou um ganho de R$ 12,5 milhdes em

2008 contra um ganho de R$ 9,3 milhoes em 2007
(desconsiderando o resultado cambial negativo que
passou a ser registrado no patrimoénio liquido a partir de
2008). O nivel de atividade registrado no ano de 2008 foi
67% maior do que no ano anterior principalmente por
conta do faturamento dos projetos referentes a amplia¢io
da capacidade de transporte dos sistemas norte e sul da
rede de gasodutos da Argentina. A empresa também

participou do projeto mineroduto Minas-Rio, no Brasil.

A participagdo da Tenaris Confab Hastes de Bombeio
S.A. representou, em 2008, um ganho de R$ 1,6 milhao
contra R$ 4,3 milhdes em 2007, com fornecimento de
hastes para bombeamento de petréleo nos mercados

interno, principalmente para a Petrobras, e externo.

O resultado financeiro liquido do ano de 2008 se
beneficiou do aumento expressivo do délar americano
contra o Real. O resultado do periodo registrou

uma receita de R$ 265,2 milhdes (despesa de R$ 17,0
milhdes em 2007), composto de: i) juros liquidos de
operagdes passivas e ativas registraram uma receita
de R$ 24,9 milhdes em 2008 e uma receita de R$ 37,0
milhdes em 2007; ii) variagio cambial e resultados de
forwards (contratos de cAmbio futuro) registraram
uma receita liquida de R$ 244,8 milhdes em 2008
contra uma despesa liquida de R$ 41,6 milhdes em
2007 iii) despesas de CPMF, bancarias e outros
impostos sobre receitas financeiras de R$ 4,5 milhoes
em 2008 e R$ 12,4 milhoes em 2007.

EBITDA

O EBITDA nao é uma medida utilizada pelas praticas
contabeis adotadas no Brasil, porém ¢ utilizado pela
Companhia como indicador de geragio bruta de
caixa. Como nio tem um significado padronizado,
nossa definicdo pode ndo ser comparavel a utilizada

por outras companhias.

O resultado medido pelo EBITDA (Lucro Antes de
Juros, Imposto de Renda, Depreciagio e Amortizagio)
no ano de 2008 foi de R$ 498,8 milhoes (R$ 400,8

milhdes em 2007), conforme demonstrado abaixo:

R$ milhdes

2008 2007
Lucro Operacional 763,7 336,0
Equivaléncia Patrimonial (14,1)  (3,8)
Receitas Financeiras (277,0)  (41,4)
Despesas Financeiras 11,8 58,4
Depreciagéo e Amortizagdes 34,7 34,4
Participacdo de Empregados (20,3)  (9,7)
Resultados ndo Operacional - 26,9
EBITDA 498,8 400,8




Endividamento / Caixa Liquido
A divida financeira total em 31 de dezembro de 2008
era de R$ 26,6 milhoes, 47% de curto prazo e 53% de

longo prazo.

Ao final do periodo, o caixa liquido (disponibilidades
menos empréstimos e financiamentos bancarios de
curto prazo) totalizou R$ 454 milhdes, influenciado
por adiantamentos de clientes recebidos no decorrer

do periodo em razdo dos projetos em carteira.

Do total de disponibilidade (R$ 467 milhoes), 98%

encontra-se aplicado em USS.

Investimentos

Neste exercicio foram investidos R$ 25,0 milhoes
(em 2007 R$ 26,6 milhdes), principalmente na
ampliagio e modernizagdo de fabricas, reforcando
o processo de atualizagdo tecnoldgica que visa a
melhoria da qualidade, automacao, produtividade e

competitividade.

2. Governanca Corporativa
Desde 2003, a Companhia adere ao Nivel 1 de

Governanga Corporativa da Bovespa.

Valor de Mercado

A cotagido das ag¢des preferenciais da Companhia
(CNFB4) em 2008 acompanhou a tendéncia de queda
do Indice Bovespa, encerrando o ano em R$ 3,75

por acdo, com desvaloriza¢do de 36% (o Ibovespa
perdeu 41% no periodo). Em 2007, a CNFB4 havia
valorizado 22% contra 44% do Ibovespa. O valor

de mercado da Companbhia, estimado com base na
cotacido de fechamento de 2008 da agio preferencial,
era de R$ 1,4 bilhio.

Dividendos e Juros sobre Capital Proprio

A Companhia distribuiu aos acionistas juros sobre

o capital proprio no montante de R$ 53,9 milhoes a
titulo de antecipa¢io do dividendo minimo obrigatorio
referente ao exercicio de 2008. Adicionalmente, sera
proposta a Assembléia Geral, a ser realizada no dia

16 de abril de 2009, a distribui¢io de dividendos
complementares no valor de R$ 78,0 milhdes, cuja data

de pagamento ainda nio esta definida.

Programa de Recompra de Acbes aprovado em 26 de
fevereiro de 2008

O programa de recompra aprovado pelo Conselho
de Administragio, em reunido realizada em 26 de
fevereiro de 2008, foi concluido em 05 de fevereiro
2009 atingindo as 10.700.000 a¢des preferenciais. O
Conselho, em reunido do dia 19 de fevereiro de 2009,
resolveu propor para aprovag¢io da Assembléia Geral
Extraordinaria, a ser realizada no dia 16 de abril

de 2009, o cancelamento das a¢des adquiridas sem

redugio do capital social.

Novo Programa de Recompra de Agdes

O Conselho de Administragdo, em reunido realizada
em 19 de fevereiro de 2009, aprovou um programa

de recompra de a¢des preferenciais de emissio da
Companhia para fins de permanéncia em tesouraria,
para posterior alienagdo ou cancelamento, sem
redugio do capital social. O programa limita-se a
aquisi¢do de até 21.360.000 acoes (10% das acdes da
classe) e vigorara pelo prazo de um ano até o dia 18 de
fevereiro de 2010.

11. Relatério Anual 2008
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3. Gestao de Riscos e Controles Internos

A Companhia possui um sistema de gestdo de
riscos que tem por objetivo proporcionar um
adequado grau de seguranca sobre suas opera¢des.
Os controles internos sio testados e analisados por

auditorias internas e externas, a fim de garantir sua

confiabilidade.

4. Auditoria Independente

A politica adotada pela Companhia na contratagio
de servigos ndo relacionados a auditoria externa
junto aos nossos auditores independentes se
fundamenta na preservacio da independéncia do
auditor externo, atendendo as normas brasileiras e

internacionais.

Durante o ano de 2008, contratamos nossos auditores
externos para servigos de consultoria tributaria na
area de impostos diretos, com duracdo inferior a um
ano, no montante de R$ 38.357,17, equivalentes a
10% do valor anual contratado a titulo de servicos de

auditoria independente.
5. Responsabilidade Social e Gestao de Pessoas

Apoio a Projetos Sociais

A Companhia busca a pratica da responsabilidade
social corporativa por meio de a¢gdes que levam em
considera¢io as necessidades do publico com o qual
interage. Dentro dessa proposta, esta empenhada em
identificar as necessidades dos seus funcionérios e das
comunidades onde atua, além de enfatizar o respeito

ao meio ambiente.

Em 2008, o investimento da Companhia em resposta
a sua politica de responsabilidade social corporativa
foi de R$ 1,6 milhdo. Desse valor, R$ 0,2 milhio foi
utilizado do beneficio da lei de incentivo a cultura
(Lei Rouanet) e R$ 0,5 milhio utilizado do beneficio
do CMDCA- Conselho Municipal dos Direitos da

Criancga e do Adolescente.

Dentre os projetos apoiados pela Companhia
destacam-se: Projeto Pinda Florida, que se sustenta
no tripé conhecimento, educagio e conservagio do
patriménio ambiental a partir do Parque Municipal
do Trabiju; a Corrida Pinda, que tornou-se um dos
maiores eventos ja realizados na regido; e o Prémio
por Exceléncia no Estudo, que visa estimular, destacar
e premiar estudantes que apresentarem um excelente

desempenho escolar.

A Confab manteve o apoio aos projetos Saindo das
Ruas, Espaco da Crianga Analia Franco e aos lares

Sao Vicente de Paulo e Irmi Terezinha e a APAE.

Institucional

Em 2008, utilizando o beneficio da lei de incentivo

a cultura (Lei Rouanet) foram investidos R$ 3,3
milhdes, divididos nos seguintes projetos:

Segunda Fase da Restauragio do Palacete 10 de julho,
de Pindamonhangaba - R$ 1,7 milhio;

Exposi¢do Cultural Marcel Duchamp, realizada no
MAM, no segundo semestre de 2008 em Sio Paulo —
RS 1,0 milhio;

Projeto Mozarteum Brasileiro Associagao Cultural —
R$ 600 mil.



Capital humano — o maior valor da Companhia

Em 2008, contando com um total de 2.617
funcionarios, a Companhia investiu, através de sua
universidade corporativa, Tenaris University, mais
de R$ 2,5 milhoes em cursos técnicos, de gestao,
de informatica, idiomas e pos-graduag¢des. Foram
realizadas mais de 124 mil horas de treinamento,
representando 48 horas de treinamento por

funcionario.

Meio ambiente, seguranca e saude ocupacional.

Em 2008, a Confab destinou R$ 4,6 milhdes em
investimentos nas areas de meio ambiente, seguranca
e saude ocupacional. Foi concluida a implanta¢io

do SGMASS (Sistema de Gestao de Meio Ambiente
e Saude e Seguranca), que teve inicio em 2007. Além
da revisdo e criagdo de praticas e procedimentos para
evitar impactos ambientais e acidentes do trabalho,
houve investimentos para promover a melhoria
continua nos processos e atender a legislacio,
premissas basicas da ISO 14001 (meio ambiente) e
OHSAS 18001 (satude e seguranca).

Em seguranca destacam-se investimentos de melhoria
na parte de instala¢des elétricas, em atendimento
a NR10 e dispositivos de emergéncia e melhorias

diversas nos postos de trabalho.

Qualidade de vida

A Confab desenvolve varias a¢des para contribuir com
a melhoria da qualidade de vida de seus funcionarios.
Em 2008, em assisténcia médica e odontoldgica

foram investidos R$ 10,2 milhdes. A alimentacio

dos funcionarios demandou um investimento de R$
5,4 milhdes e o transporte, R$ 3,2 milhdes. Mais de
R$ 1,2 milhdo foram investidos em outros beneficios
como, subsidios farmacéuticos, materiais escolares,
brinquedos, cestas de natal e enxovais para recém-

nascidos.

13. Relatério Anual 2008
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Perspectivas para 2009

Negocio Tubos

Encerramos o ano 2008 com um importante nivel
de projetos em carteira de R$ 1,3 bilhdo (o ano
anterior foi de R$ 1,1 bilhido), em conseqiiéncia
principalmente das vendas dos projetos Gasmig,
Urugua-Mexilhdo e Tupi, e da evolugio favoravel

sobre os projetos atrelados ao d6lar americano.

Em relagido a novas vendas para 2009, estimamos

uma redu¢io da demanda no mercado interno de gas

natural com o fim dos projetos de maior envergadura,

como PLANGAS e outros, que permitiram manter
um alto nivel de ocupacido de nossas plantas durante
2008. A contragiao da demanda por energia - produto
da desaceleracio no ritmo de crescimento do pais,
aliado ao aumento do custo do crédito em um
mercado internacional com menor liquidez - fazem

prever menor procura por nossos pI'OdthOS.

Apesar da desvaloriza¢iao do Real, que beneficia
nossa competitividade no mercado externo, a queda
do preco do petréleo, produto da crise mundial,
impacta negativamente nos planos de investimentos
dos nossos clientes e, consequentemente, na
demanda por tubos de aco. Neste contexto de fraca
demanda e alta disponibilidade de produto, estamos
enfrentando forte concorréncia no mercado externo
de competidores da Europa, China e India, fazendo

diminuir nossas vendas e margens de contribuigio.

Apesar do ambiente de incerteza pela evolugio da
economia global, o mercado de produtos OCTG (Oil
Country Tubular Goods), utilizados em revestimento
de pogos de petroleo no Brasil, deveria manter-se
estavel dado os planos de investimento recentemente

anunciados pela Petrobras e outras empresas privadas.

Negécio Equipamentos

Encerramos o ano 2008 com uma carteira no valor de

R$ 594 milhdes, superior a do ano anterior de R$ 311
milhdes, principalmente composta por projetos do

segmento de petréleo e petroquimica.

As vendas previstas para 2009 estardo focadas
principalmente nos projetos da Petrobras para as
construgoes da Refinaria do Nordeste (RNEST)

e do Complexo Petroquimico do Rio de Janeiro
(COMPER]) e nos de melhoria da qualidade dos
combustiveis (menores teores de enxofre) em varias
refinarias existentes, o que deve ocorrer fortemente
a partir do segundo semestre de 2009. Nio estamos
prevendo até o final do primeiro semestre outro
segmento de mercado demandando equipamentos em

escala significativa no Brasil.



Tubos

As vendas de produtos tubulares soldados em 2008 Durante o ano de 2008, os principais fatores que
totalizaram 478,4 mil toneladas, registrando uma impactaram na demanda foram:

variagdo positiva de 11,9% em relagdo as 427,8 mil * Faturamento dos gasodutos integrantes do projeto
toneladas faturadas em 2007. PLANGAS da Petrobras.

* Faturamento dos gasodutos destinados a ampliagio
O mercado interno foi responsavel pela maior parcela ~ da capacidade de transporte dos sistemas norte e sul

do volume faturado em 2008, respondendo por 64,1%  de gasodutos argentinos.

do total. * Faturamento do mineroduto Minas-Rio, projeto da
MMX.

A receita liquida do Negocio Tubos em 2008 foi de ¢ Faturamento do oleoduto Los Llanos Orientales na

R$ 2,0 bilhdes, o que representou um acréscimo de Colémbia.

27,3% em relagio a 2007 (R$ 1,5 bilhdo).
Adicionalmente, foram faturadas 22.500 toneladas
em produtos com alto valor agregado para aplicagio
na prospeccio de pocos de petroleo (OCTG - Oil
Country Tubular Goods), registrando um incremento
de 23,6% comparado a 2007.

Equipamentos

As operagdes de equipamentos industriais, que Durante o ano de 2008, os principais contratos que
incluem fabrica¢io e montagem, apresentaram um contribuiram para a receita foram:
acréscimo no nivel nominal de produ¢dao em fabrica ¢ Reatores — Petrobras RPBC, REPAR, REPLAN e
para 625 mil homens-horas em 2008, contra 588 mil REGAP.
homens-horas em 2007, consequéncia de uma maior ¢ Esferas — Petrobras REPLAN, REPAR e Cacimbas.
demanda no setor de petroleo e petroquimica. * Fornos - Petrobras RPBC, REVAP e Cacimbas.

* Sistemas de evaporacio — Aracruz — Barra do Riacho
A receita liquida do Negocio Equipamentos em 2008 e Guaiba.
foi de R$ 300,8 milhoes, apresentando um acréscimo
de 14,9% em relagdo ao periodo anterior (R$ 261,7

milhoes).

15. Relatério Anual 2008
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Conselho de administracao
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Roberto Caiuby Vidigal Carlos Eduardo Bacher

Jodao Pedro Gouvéa Vieira Filho
Vice-Presidentes Rinaldo Campos Soares
Guillermo Héctor Noriega Tomas Tomislav Antonin Zinner
Paolo Rocca Victor Adler

Diretoria

Diretor Presidente Diretor de Vendas Locais

Roberto Caiuby Vidigal Nicolau Marcelo Bernardo

Diretor Vice-Presidente Executivo Diretor de Planejamento Estratégico
Negocio Tubos Juan Carlos Satostegui

Tulio Cesar do Couto Chipoletti

Diretor Vice-Presidente Executivo Diretor Administrativo-Financeiro
Negoécio Equipamentos e Relacoes com Investidores
Emyr Elias Berbare Marcelo Hector Barreiro



Demonstracdes financeiras

31 de dezembro de 2008 e de 2007

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado




Balanco patrimonial

20. TenarisConfab

ATIVO Controladora Consolidado
2008 2007 2008 2007
CIRCULANTE
Caixa e bancos 7.935 26.863 10.181 31.145
Aplicacdes financeiras (Nota 3) 425915 387.506 456.534 398.289
Contas a receber (Nota 4) 370.820 299.116 387.144 302.707
Estoques (Nota 5) 605.086 499.878 605.211 490.805
Partes relacionadas (Nota 11) 5.350 1.023 2.675 511
Impostos a recuperar (Nota 6) 143.834 93.211 147.444 96.965
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (Nota 17a) 36.619 11.107 37.917 13.218
Despesas pagas antecipadamente e outras 43.355 6.066 43.746 6.551
Total do ativo circulante 1.638.914 1.324.770 1.690.852 1.340.191
NAO CIRCULANTE
Realizavel a longo prazo
Partes relacionadas (Nota 11) 12.320 11.043 12.320 11.027
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (Nota 17a) 18.149 12.881 19.712 14.341
Imposto a recuperar (Nota 6) 5.447 6.117 14.658 13.692
Depositos judiciais 34.294 34.091 36.966 34.949
Outros créditos 708 710 708 710
Investimentos
Empresas controlas e coligadas (Nota 7) 166.782 120.858 90.345 54.925
Outros investimentos 75 - 84 66
Imobilizado (Nota 8) 212.482 224.445 226.154 240.178
Intangivel (Nota 9) 3.051 5.133 3.088 5.134
Total do ativo néo circulante 453.308 415.278 404.035 375.022
Total do ativo 2.092.222 1.740.048 2.094.887 1.715.213

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.



PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Controladora Consolidado

2008 2007 2008 2007

CIRCULANTE
Fornecedores (Nota 10) 194.538 133.904 173.489 110.602
Empréstimos e financiamentos (Nota 12) 12.550 11.807 12.550 11.807
Adiantamentos de clientes (Nota 13) 371.430 548.804 372.771 552.686
Impostos e contribuicGes a recolher 26.287 3.790 36.091 5.794
Parcelamento Especial — PAES (Nota 14) 2.975 3.119 3.490 3.733
Saldrios e encargos sociais 19.643 16.645 22.256 18.027
Provisdo para participacdo dos empregados nos lucros 16.489 6.315 17.526 6.770
Partes relacionadas (Nota 11) = 17.362 — -
Dividendos e juros sobre o capital proprio a pagar 90.012 47.369 92.687 47.880
Outras contas a pagar 5.861 1.378 6.819 2914
Total do passivo circulante 739.785 790.493 737.679 760.213
NAO CIRCULANTE
Exigivel a longo prazo

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (Nota 17a) 12.463 1.814 12.549 1.814

Empréstimos e financiamentos (Nota 12) 14.086 24.675 14.086 24.675

Parcelamento Especial — PAES (Nota 14) 11.697 14.106 11.786 15.451

Provisdo para contingéncias (Nota 15) 71.268 41.710 75.864 45.810
Total do passivo néo circulante 109.514 82.305 114.285 87.750
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social (Nota 16a) 431.419 347.419 431.419 347.419
Reserva de capital 309 309 309 309
Reserva de reavaliacdo - 4.843 - 4843
Reservas de lucro 807.179 514.679 807.179 514.679
Acbes em tesouraria (Nota 16f) (34.628) - (34.628) -
Ajustes de avaliacdo patrimonial 38.644 - 38.644 =
Total do patriménio liquido 1.242.923 867.250 1.242.923 867.250
Total do passivo e patriménio liquido 2.092.222 1.740.048 2.094.887 1.715.213

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Demonstracao do resultado

Controladora Consolidado
2008 2007 2008 2007
RECEITA OPERACIONAL BRUTA 2.535.096 2.056.441 2.674.302 2.148.373
Impostos sobre vendas (372.943) (314.786) (404.084) (339.593)
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 2.162.153 1.741.655 2.270.218 1.808.780
Custo dos produtos e servicos vendidos (1.448.950) (1.241.418) (1.498.587) (1.277.271)
Lucro bruto 713.203 500.237 771.631 531.509
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Vendas (166.043) (97.498) (168.736) (100.313)
Gerais e Administrativas (72.701) (68.594) (75.196) (70.144)
Honorarios e encargos dos administradores (6.933) (6.440) (7.458) (7.107)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquida (Nota 18) (33.693) 27.198 (35.866) 22.145
(279.370) (145.334) (287.256) (155.419)
LUCRO OPERACIONAL ANTES DA EQUIVALENCIA
PATRIMONIAL E DO RESULTADO FINANCEIRO 433.833 354.903 484375 376.090
Resultados de equivaléncia patrimonial (Nota 7) 49.168 19.123 14.064 3.783
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO 483.001 374.026 498.439 379.873
Variacdo cambial liquida (Nota 19) 186.946 (30.067) 187.616 (33.611)
Despesas financeiras (11.758) (26.012) (11.763) (24.809)
Receitas financeiras 85.608 40.557 89.382 41.437
260.796 (15.522) 265.235 (16.983)
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA, DA CONTRIBUICAO SOCIAL,
DAS PARTICIPACOES ESTATUTARIAS E DOS ACIONISTAS MINORITARIOS 743.797 358.504 763.674 362.890
Imposto de renda e contribuicdo social (Nota 17b) (217.068) (100.418) (235.335) (104.108)
Participacdo estatutéria dos empregados (Nota 20) (18.639) (8.972) (20.249) (9.668)
Lucro liquido do exercicio 508.090 249.114 508.090 249.114
Lucro liquido por acdo - R$ 1,37513 0,70523

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Demonstracao das mutacoes
do patriménio liquido

Reserva de Capital Reserva de Lucros
Capital Investimentos ~ Reservade  Reserva Para  Retencdo  Acbesem  Ajuste de Lucros Total
Social  incentivados  reavaliacdo legal aumento  delucros  tesouraria  avaliagdo  acumulados
de capital patrimonial
Saldos em 31 de dezembro de 2006 316.419 309 5.391 48.526 31.000 298.491 - - - 700.136
Aumento de capital com reservas (Nota 16a) 31.000 - - - (31.000) - - - - =
Constituicao de reserva para aumento
de capital (Nota 16¢) - - - - 84.000  (84.000) - - - =
Realizacdo da reserva de reavaliacao,
liquida dos efeitos tributarios - - (548) - B B B B o B
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - - 249.114 249.114
Constituicao de reservas (Nota 16d) - - - 12.456 - 237.206 - - (249.662) =
Juros sobre o capital proprio
(R$ 0,12549 por acdo) (Nota 16e) - - - - - (44328 - - - (44.328)
Dividendos complementares propostos
3 - - - - - 37.672 -
(R$ 0,10665 por acdo) (Nota 16e) ( ) B B (37.672)
Saldos em 31 de dezembro de 2007 347.419 309 4.843 60.982 84.000 369.697 - - - 867.250
Aumento de capital com reservas (Nota 16a) 84.000 - - - (84.000) - - - - =
Constituicao de reserva para aumento
de capital (Nota 16¢) - - - - 171.000  (171.000) - - - =
Reversdo da reserva de reavaliacao (Nota 8) - - (4.843) - - - - - 302 (4.541)
"Hedge Accounting”, liquido do crédito
ibutario diferi - - - - - - - 17.288

tributario diferido B 17.288
Variacdo cambial de controladas no exterior - - - - - - - 21.356 - 21.356
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - - 508.090 508.090
Constituicao de reservas (Nota 16d) - - - 25.302 - 483.090 - - (508.392) =
Acdes em tesouraria (Nota 16f) - - - - - - (34.628) - - (34.628)
Juros sobre o capital proprio
(R$ 0,145860 por acéo) (Nota 16e) - - - - - (53.892) - - - (53.892)
Dividendos complementares propostos
(R$ 0,211105 por acao) (Nota 16e) - - - - - (78.000) - - - (78.000)
Saldos em 31 de dezembro de 2008 431.419 309 - 86.284 171.000 549.895 (34.628) 38.644 - 1.242.923

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras. 23. Demonstracoes financeiras 2008



Demonstracao do valor adicionado

Controladora Consolidado
2008 2007 2008 2007
RECEITAS
Vendas de mercadorias, produtos e servicos 2.548.477 2.062.830 2.687.683 2.154.791
Outras receitas 7313 31.022 7.676 29.291
Provisdo para créditos de liquidacao duvidosa (constituicao) (1.639) (1.801) (1.774) (2.340)
2.554.151 2.092.051 2.693.585 2.181.742
INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (inclui ICMS, IPI, PIS e CONFINS)
Custos dos produtos, das mercadorias e dos servicos vendidos 1.639.132 1.401.929 1.705.340 1.446.623
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros 272.046 165.545 252.108 165.400
1.911.178 1.567.474 1.957.448 1.612.023
VALOR ADICIONADO BRUTO 642.973 524.577 736.137 569.719
DEPRECIACAOQ, AMORTIZACAO E EXAUSTAQ 32.428 31.741 34.669 34.385
VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA COMPANHIA 610.545 492.836 701.468 535.334
VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
Resultado de equivaléncia patrimonial 49.168 19.123 14.064 3.783
Receitas financeiras 272.554 32.630 276.998 33.408
321.722 51.753 291.062 37.191
VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR 932.267 544.589 992.530 572.525
DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO 932.267 544.589 992.530 572.525
Pessoal 152.490 124.955 188.662 141.034
Remuneracdo direta 129.176 103.197 162.415 116.699
Beneficios 14.870 12.878 16.913 14.471
FGTS 4.278 3.517 4716 4.084
Outros 4.166 5.363 4618 5.780
Impostos, taxas e contribuicdes 257.685 133.363 2717.759 139.994
Federais 256.591 132.478 276.666 139.086
Estaduais 823 595 822 618
Municipais 271 290 271 290
Remuneracdo de capitais de terceiros 14.002 37.157 18.019 42.383
Juros 7.357 36.334 7.210 37.983
Aluguéis 4.127 (1.006) 6.720 1.201
Outros 2.518 1.829 4.089 3.199
Remuneracao de capitais proprios 508.090 249.114 508.090 249.114
Juros sobre capital préprio 53.892 44.328 53.892 44.328
Dividendos 78.000 37.672 78.000 37.672
Lucros retidos do exercicio 376.198 167.114 376.198 167.114

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Notas explicativas
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1. Contexto operacional

A Confab Industrial S.A. (a seguir denominada
“Companhia”) é uma sociedade andénima de capital
aberto com sede em Siao Caetano do Sul e unidades
fabris em Pindamonhangaba, Estado de Sdo Paulo. Seu
acionista controlador é a Siderca S.A., uma subsidiaria

do Grupo Tenaris.

As atividades operacionais da Companhia e de suas
controladas e coligadas consistem principalmente
na fabricag¢io de tubos de ago com costura para as
industrias de petréleo, petroquimica, gas e saneamento
e de equipamentos industriais para as industrias de

, . L .
petroleo, petroquimica, celulose, metalurgia, siderurgia

¢ outros.

2. Apresentacao das demonstragoes financeiras
e principais praticas contabeis

As demonstracoes financeiras foram elaboradas e
estio apresentadas em conformidade com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e normas expedidas pela
Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM.

Conforme facultado pelo CPC n° 13 - Adogio Inicial
da Lei n° 11.638/07 ¢ Medida Proviséria n° 449/08, a
Companhia elegeu 1° de janeiro de 2008 como data
de transi¢do para ado¢ido das altera¢des trazidas pela
Lei 11.638/07, pela Instrugido e Nota Explicativa CVM
469/08 e pelos Pronunciamentos Técnicos emitidos
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC e
aprovados pela CVM. A Administragido avaliou que
a elei¢do da data de transicdo como 1° de janeiro de
2008 nio traria efeitos relevantes que justificassem

a reapresentacao dos saldos referentes ao exercicio
anterior e que prejudicassem a avalia¢io dos usuarios

das demonstrag¢des financeiras.

A seguir as alteracdes mencionadas anteriormente € os

impactos para a Companhia, quando aplicaveis:

CPC n° 01 — Redugio ao Valor Recuperavel de Ativos:
aprovado pela Deliberagio CVM n° 527/07, tem como
objetivo definir procedimentos visando assegurar que

0s ativos ndo estejam registrados contabilmente por um
valor superior aquele passivel de ser recuperado por uso
ou por venda. A Companhia adotou o Pronunciamento,
avaliando os ativos para “impairment” e concluindo que

ndo era requerido nenhum ajuste.

CPC n° 02 — Efeitos das Mudangas nas Taxas de
Cambio e Conversao de Demonstra¢des Contabeis:
aprovado pela Deliberagio CVM n° 534/08 tem como
objetivo determinar como incluir transa¢des em moeda
estrangeira e operagdes no exterior nas demonstragdes
financeiras de uma entidade no Brasil, auxiliar na
defini¢io da moeda funcional e como converter essas
demonstrac¢des da entidade no exterior para a moeda de
apresenta¢iao das demonstragdes financeiras no Brasil
para fins de registro da equivaléncia patrimonial, de
consolidacdo integral ou proporcional. Os efeitos da
adocgio desse Pronunciamento foram os seguintes:

A Companhia concluiu que, por nio se caracterizar
como uma entidade independente e, portanto,
representar uma extensio de suas operacdes, os saldos
dos ativos, passivos e resultados da Confab Trading
LLC e da Confab Trading N.V. foram integrados as
demonstrag¢des financeiras da controladora a partir

do exercicio iniciado em 1° de janeiro de 2008. Os
investimentos nessas entidades eram avaliados e
registrados anteriormente pelo método de equivaléncia
patrimonial e, com isso, as varia¢des patrimoniais
decorrentes dos resultados dessas entidades e dos

ganhos e das perdas nas conversdes das demonstra¢des



financeiras eram registradas no resultado do exercicio.
A Administragio entende que nio ha efeitos
significativos no resultado do exercicio € no patriménio
liquido devido a essa mudanca de pratica contabil.

O ganho ou a perda na conversdo para reais das
demonstrac¢des financeiras da investida no exterior
SIAT S.A., avaliada pelo método de equivaléncia
patrimonial e cuja respectiva moeda funcional € o
doélar norte-americano, foi registrado na conta “ajustes
de avaliacdo patrimonial” no patrimoénio liquido. A
Companhia adotou essa mudanga de pratica contabil
prospectivamente a partir de 1° de janeiro de 2008 e
durante o exercicio de 2008 foi registrado um acréscimo
patrimonial de R$21.356. Durante o exercicio de

2007, esse mesmo item representou perda de R$9.818,

registrada como resultado de equivaléncia patrimonial.

CPC n° 03 — Demonstracio dos Fluxos de Caixa:
aprovado pela Deliberagio CVM n° 547/08 tem

como objetivo orientar na preparacio e divulgacio

da demonstrac¢do dos fluxos de caixa. A Companhia
adotou o Pronunciamento e esta divulgando o fluxo de

caixa comparativo para os exercicios de 2007 e 2008.

CPC n° 04 — Ativo Intangivel: aprovado pela
Deliberagio CVM n° 553/08, tem como objetivo
definir o tratamento contabil, estabelecer critérios
para o reconhecimento e a mensuracio do valor
contabil dos ativos intangiveis e definir as divulgacoes
especificas sobre esses ativos. A Companhia adotou

o Pronunciamento sem nenhum efeito em relagio a

pratica contabil anteriormente adotada.

CPC n° 05 — Divulgag¢io sobre Partes Relacionadas:
aprovado pela Deliberagio CVM n° 560/08, tem como

objetivo estabelecer que as demonstrag¢des financeiras

contenham as divulgagoes necessarias para evidenciar

a possibilidade de que sua posi¢do financeira e seu
resultado possam ter sido afetados pela existéncia

de transagoes e saldos com partes relacionadas. A
Companhia adotou o Pronunciamento e esta divulgando
todos os saldos e transa¢des com partes relacionadas

(vide nota explicativa n® 11).

CPC n° 06 — Operacdes de Arrendamento Mercantil:
aprovado pela Deliberagio CVM n° 554/08, tem como
objetivo estabelecer, para arrendatarios e arrendadores,
as praticas contabeis e as divulgac¢des apropriadas em
relagdo aos arrendamentos mercantis. A Companhia
avaliou o Pronunciamento e concluiu que ndo existem
ajustes a serem feitos por ndo possuir contratos com

caracteristica de arrendamento mercantil financeiro.

CPC n° 07 — Subvencgao e Assisténcia Governamentais:
aprovado pela Deliberagio CVM n° 555/08, tem como
objetivo estabelecer as praticas contabeis e divulgacoes
apropriadas em relacdo as subvengdes e assisténcias
governamentais. A Companhia avaliou o Pronunciamento

e concluiu que a sua adog¢do nio ¢ aplicavel.

CPC n° 08 — Custos de Transacdo e Prémios na
Emissdo de Titulos e Valores Mobiliarios: aprovado
pela Deliberagio CVM n° 556/08, tem como objetivo
estabelecer o tratamento contabil aplicavel ao
reconhecimento, a mensurac¢io e a divulgacio dos
custos de transacdo incorridos e dos prémios recebidos
no processo de captagio de recursos por intermédio
da emissdo de titulos patrimoniais e/ou de divida. A
Companhia avaliou o Pronunciamento e concluiu que
nio existem ajustes a serem feitos em decorréncia de

sua adogdo.
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CPC n° 09 — Demonstra¢io do Valor Adicionado:
aprovado pela Deliberagio CVM n° 557/08, tem como
objetivo estabelecer critérios para a elaboragido e
apresenta¢do da demonstragio do valor adicionado.
A Companhia adotou o Pronunciamento e esta
divulgando a demonstra¢do do valor adicionado de

forma comparativa para os exercicios de 2007 e 2008.

CPC n° 10 — Pagamento Baseado em A¢des: aprovado
pela Deliberagio CVM n° 562/08, tem como objetivo
estabelecer procedimentos para reconhecimento

e divulga¢io nas demonstracdes financeiras das
transa¢des com pagamento baseado em a¢des realizadas
pela entidade. A Companhia avaliou o Pronunciamento

e concluiu que sua adog¢io nio ¢é aplicavel.

CPC n° 11 — Contratos de Seguro: aprovado pela
Deliberagio CVM n° 563/08, tem como objetivo
estabelecer o tratamento contabil para contratos de
seguro por parte de qualquer entidade que emite tais
contratos. A Companhia avaliou o Pronunciamento ¢

concluiu que a sua adog¢do nio ¢ aplicavel.

CPC n° 12 — Ajuste a Valor Presente: aprovado pela
Deliberagio CVM n° 564/08, tem como objetivo
estabelecer os requisitos basicos a serem observados
quando da apuracdo do ajuste a valor presente de
elementos do ativo e do passivo quando da elaboragio
de demonstracoes financeiras. A Companhia avaliou o
Pronunciamento e concluiu que os ativos de longo prazo
ndo sio passiveis de ajuste e os efeitos de curto prazo

nio sido relevantes.

CPC n° 13 — Adogdo Inicial da Lei n® 11.638/07 e da
Medida Provisoria n® 449/08: aprovado pela Deliberag¢io
CVM n° 565/08, tem como objetivo assegurar que as
demonstrag¢des financeiras sejam elaboradas de acordo

com as novas praticas contabeis adotadas no Brasil.

Conforme informado anteriormente, a Companhia
adotou o Pronunciamento e elegeu como data de

transi¢do o dia 1° de janeiro de 2008.

CPC n° 14 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento,
Mensuragio e Evidenciagio: aprovado pela Deliberagio
CVM n° 566/08, tem como objetivo estabelecer principios
para o reconhecimento e a mensurag¢io de ativos e passivos
financeiros, de alguns contratos de compra e venda de
itens nio financeiros e para a divulga¢do de instrumentos
financeiros derivativos. Adicionalmente, a CVM editou

a Instrugdo n® 475/08, que dispde sobre a apresentagio
de informagdes sobre instrumentos financeiros e torna
obrigatoria a divulga¢io do quadro demonstrativo de
analise de sensibilidade. Para os instrumentos financeiros
derivativos contratados a partir do segundo trimestre

de 2008 para protegio contra a oscilagdo da taxa de
cambio na aquisi¢do de matérias- primas em moeda
estrangeira, que sao “hedges” de compromisso firme e
foram classificados como “hedge” de fluxo de caixa, a
Companhia adotou prospectivamente a partir da data

de contratacio desses instrumentos financeiros o registro
contabil previsto no CPC n°® 14. Em 31 de dezembro de
2008, o saldo acumulado da reserva de “hedge accounting”
¢ de R$17.288 de ganho registrado no grupo “ajustes de
avalia¢io patrimonial”, liquido dos efeitos tributarios.

De acordo com o CPC n° 14, esse tratamento contabil

¢ opcional e somente pode ser adotado se na data da
contrata¢do do instrumento financeiro derivativo a
Companbhia tiver preparado a documentagio exigida.
Dessa forma, a Administracio entende que ndo ha ajustes
a serem efetuados em exercicios anteriores, visto que 0s
instrumentos financeiros derivativos ja eram registrados

pelo valor justo.

Reversdo da reserva de reavaliacdo: conforme descrito
na nota explicativa n® 8, com o objetivo de adequar-se as

altera¢des da legislacdo societaria brasileira, a Companhia



registrou a reversdo do saldo da reserva de reavaliagdo,
conforme aprovado em reunido do Conselho de
Administracdo realizada no dia 31 de julho de 2008.

Resultado ndo operacional: apresenta¢io de outras
receitas e despesas no grupo operacional e ndo apés a
linha do resultado operacional, eliminando a segrega¢io

dos resultados em operacionais e ndo operacionais.

Efeitos Tributérios da Aplicacao Inicial da Lei n°
11.638/07 e Medida Proviséria n° 449/08: os efeitos

tributarios decorrentes da adog¢io inicial das referidas
Lei e Medida Provisoria foram registrados conforme
normas existentes, notadamente na contabilizacio do
imposto de renda e da contribuicido social. Os ajustes
da adogio inicial da Lei n°® 11.638/07 contemplam

os efeitos de imposto de renda e contribui¢do social

diferidos, quando aplicavel.

Os efeitos decorrentes da adog¢do da Lei n® 11.638/07 para
as demonstrag¢des financeiras referentes ao exercicio findo

em 31 de dezembro de 2007 seriam os seguintes:

Ativo Passivo  Patriménio liquido Resultado
Débito (Crédito) Débito (Crédito) Débito (Crédito)  Débito (Crédito)

MUDANCA
Reversdo da reserva de reavaliacao (6.636) 1.814 4.822 (579)
Integracdo da Confab Trading como extensdo da Confab Industrial (16.158) 16.158 - -
Efeito da conversao para reais de investidas no exterior - - - (9.818)
Efeito liquido — controladora (22.794) 17.792 4.822 (10.397)
Eliminacoes 16.158 (16.158) - -
Efeito liquido — consolidado (6.636) 1.814 4.822 (10.397)

As principais praticas contabeis adotadas foram as

seguintes:

2.1. Apuracao do resultado

O resultado é apurado pelo regime de competéncia,
combinado com os seguintes aspectos:

A receita de vendas de tubos de aco é reconhecida
somente quando os respectivos riscos e recompensas sio
transferidos ao cliente.

O lucro bruto sobre contratos de vendas de
equipamentos é reconhecido nas datas dos balangos
considerando-se a propor¢io de execugio de cada
contrato. Custos previstos, calculados com base no
custo real incorrido e a incorrer que excedem o prego
total reajustado, sdo provisionados.

As provisdes para imposto de renda e contribui¢io

social sdo calculadas e registradas com base em
aliquotas e lucros tributaveis ajustados pela legislacao

especifica, incluindo a parcela de incentivos fiscais.

2.2. Ativos circulante e realizével a longo prazo

Sio apresentados ao custo historico, incluindo, quando
aplicavel, as variacdes monetarias ou cambiais e os
correspondentes rendimentos auferidos, nio excedendo

os seus valores de realizacio.

As aplicacdes financeiras classificadas como equivalentes
de caixa sdo representadas por investimentos temporarios
de alta liquidez, com prazo para resgate de até 90 dias

da data da aplicacio, e estdo registradas pelos valores de
custo, acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas

dos balangos, que ndo excedem o seu valor de realizagio.
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As contas a receber sio registradas e mantidas nas .
demonstrag¢des financeiras pelo valor nominal dos

titulos representativos desses créditos e ajustadas a

valor presente se esse ajuste for relevante. A provisdo

para créditos de liquida¢io duvidosa é constituida com
base em analise individual e em montante considerado
suficiente pela Administracdo da Companhia para

cobrir eventuais perdas na realizag¢io desses créditos,

cujo saldo ¢ apresentado deduzido dessa provisdo.

Os estoques sdo avaliados ao custo médio de aquisi¢io *
ou de produc¢io, o qual ndo excede o valor de mercado,
incluindo as provisdes para cobrir as eventuais perdas.

As importa¢des em andamento e os adiantamentos a
fornecedores sio demonstrados ao custo acumulado de ¢

cada importagiao/adiantamento.

O imposto de renda ¢ a contribui¢do social sobre
diferencas temporarias entre o lucro contabil e o lucro
apurado para fins de tributag¢do sdo reconhecidos como
créditos ou débitos tributarios diferidos, na extensio em

que sua realizagdo seja provavel.

2.3. Ativo néo circulante (investimentos, imobilizado
e intangivel)

E demonstrado ao custo combinado com os seguintes
aspectos:

Investimentos em controladas e coligadas avaliados

pelo método da equivaléncia patrimonial. As variacoes
cambiais de investimentos no exterior sdo registradas

em conta especifica do patriménio liquido e serdo
reconhecidas como receita ou despesa somente no
momento da venda ou baixa do investimento. As entidades
no exterior que, de acordo com o CPC n° 02, nio sdo
caracterizadas como uma entidade independente e,
portanto, representam uma extensdo das operagdes da
Companhia tém os saldos dos ativos, passivos e resultados

integrados as demonstracdes financeiras da controladora.

Reavaliagio dos principais bens do imobilizado,
efetuada em 1991, com base em laudos de avaliagio
emitidos por empresa especializada. Conforme
descrito na nota explicativa n® 8, com o objetivo

de adequar-se as altera¢des da legislacdo societaria
brasileira, foi aprovada em reunido do Conselho de
Administragio realizada no dia 31 de julho de 2008

a reversio dessa reserva de reavaliacio, conforme
facultado pela Instrugdo CVM n° 469/08, com efeito
somente em contas patrimoniais.

Deprecia¢do de bens do imobilizado, pelo método
linear, as taxas anuais mencionadas na nota explicativa
n° 8, que levam em consideracio a vida util-
econdmica dos bens.

Amortiza¢io dos ativos intangiveis, pelo método linear,

a taxa anual mencionada na nota explicativa n° 9.

2.4. Passivos circulante e nao circulante

Sdo demonstrados por valores conhecidos ou
calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, das varia¢des
monetarias ou cambiais e dos correspondentes encargos

incorridos.

2.5. Provisdo para contingéncias

E registrada com base em uma avaliacio efetuada pelos
consultores juridicos da Companhia, para os processos
judiciais e administrativos cujas perdas sdo classificadas
como provaveis, conforme a Norma e Procedimento de
Contabilidade - NPC n° 22 do IBRACON - Instituto
dos Auditores Independentes do Brasil. Os saldos das
provisdes para contingéncias estio sendo apresentados
liquidos dos respectivos dep6sitos judiciais, nos casos

aplicaveis.

2.6. Instrumentos financeiros derivativos
As operag¢des com instrumentos financeiros derivativos
sdo reconhecidas pelo valor justo por meio do resultado,

e a Companhia utiliza ferramentas especificas para



calcular o valor de mercado de cada instrumento
financeiro. A consisténcia desse valor justo é revisada

pela Administragio.

Adicionalmente, a Companhia possui instrumentos
financeiros derivativos contratados para prote¢io
contra a oscilagdo da taxa de cAmbio na aquisi¢iao

de matéria-prima em moeda estrangeira para certos
contratos de venda cujos precos sdo fixados em reais.
Esses instrumentos, designados como “hedges” de
compromisso firme de compra de matérias-primas, sdo
classificados como “hedge” de fluxo de caixa, de acordo

com as regras do CPC n° 14.

As variag¢des no valor justo dos instrumentos financeiros
derivativos classificados como “hedge” de fluxo de caixa
na compra das matérias-primas citadas sio registradas
como segue: (i) a parcela efetiva, liquida do efeito de
imposto de renda e contribui¢do social, na conta “ajustes
de avaliagdo patrimonial” no patrimoénio liquido; e (ii)

a parcela nio efetiva como resultado do exercicio. Os
valores registrados na conta de “ajustes de avaliagio
patrimonial” sdo transferidos para o custo das matérias-
primas nos estoques quando do seu recebimento pela
Companhia e posteriormente, quando da venda dos
produtos nos quais a matéria-prima protegida ¢ aplicada,

a conta “custo dos bens vendidos”.

Os instrumentos financeiros derivativos que, embora
contratados com o objetivo de efetuar prote¢do econdmica
de acordo com as politicas de gestao de risco da
Companhia, ndo cumpram com as disposi¢des do CPC

n° 14 no que se refere a contabilidade de “hedge” para
cobertura de compromisso firme de compra de matérias-
primas sio classificados como derivativos mantidos para
negociacio, e as respectivas variagdes no valor justo sao

registradas no resultado do exercicio em que ocorrem.

2.7. Valores em moeda estrangeira

Os ativos e passivos monetarios denominados em
moeda estrangeira sdo convertidos para reais pela taxa
de cambio nas datas de encerramento dos balangos. Os
ganhos e as perdas decorrentes da conversio da moeda

foram reconhecidos nas demonstra¢des do resultado.

2.8. Ajuste a valor presente

Os ativos e passivos monetarios sio analisados e
ajustados quando o efeito ¢ considerado relevante
em relagdo as demonstracdes financeiras tomadas

em conjunto.

2.9. Avaliacéo da recuperacao de ativos

A Administragdo revisa anualmente o valor contabil
liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou
mudangas nas circunstancias econémicas, operacionais
ou tecnologicas, que possam indicar deteriorag¢io ou
perda de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias
sdo identificadas e o valor contabil liquido excede

o valor recuperavel, é constituida provisio para
deteriora¢io ajustando o valor contabil liquido ao valor
recuperavel. Essas perdas, se houver, sdo classificadas

como outras despesas operacionais.

2.10. Demonstracdes dos fluxos de caixa

As demonstrac¢oes dos fluxos de caixa foram preparadas
e estio apresentadas de acordo com a Deliberacio CVM
n° 547, de 13 de agosto de 2008, que aprovou o CPC n°

03 — Demonstragio dos Fluxos de Caixa.

2.11. Demonstracoes do valor adicionado

As demonstragdes do valor adicionado foram
preparadas e estao apresentadas de acordo com a
Deliberagio CVM n° 557, de 12 de novembro de 2008,
que aprovou o CPC n° 09 — Demonstragio do Valor
Adicionado.
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2.12. Lucro por agao
E calculado com base na quantidade de acdes nas datas

de encerramento dos exercicios.

2.13. Uso de estimativas

Na elabora¢io das demonstragdes financeiras é
necessario utilizar estimativas para contabilizar
certos ativos, passivos e outras operagoes. As
demonstrag¢des financeiras incluem, portanto, varias
estimativas referentes a selecdo de vidas uteis dos
bens do imobilizado, a realizagio dos créditos
tributarios diferidos, e as provisdes necessarias para
créditos de realizagio duvidosa, perdas nos estoques
e contingéncias; os resultados reais podem apresentar

varia¢des em relagido as estimativas.

2.14. Critérios de consolidacao

As demonstracdes financeiras consolidadas foram
preparadas de acordo com os critérios de consolidacio
previstos na Instru¢io CVM n° 247/96. Na preparagio
dessas demonstra¢des financeiras, as praticas contabeis
da controladora foram observadas consistentemente

pelas controladas.

Na prepara¢io das demonstra¢des financeiras
consolidadas sdo eliminados os investimentos, os lucros
ndo realizados entre as empresas, os resultados das
equivaléncias patrimoniais, as receitas e despesas por
negocios realizados entre as empresas, os saldos entre
as empresas € nos ativos e passivos circulantes e nio

circulantes.

As demonstra¢des financeiras consolidadas abrangem as
seguintes empresas controladas e controladas em conjunto:
Confab Montagens Ltda.

Confab Revestimentos Ltda.

Socotherm Brasil S.A. (controlada em conjunto — 50%)
Confab Trading LLC e sua controlada Confab Trading NV
(até 31 de dezembro de 2007)

Para fins de apresentacio, a partir do exercicio findo em
31 de dezembro de 2008 a Companhia adotou de forma
prospectiva o Pronunciamento Técnico CPC

n° 02, equiparando as atividades das controladas
Confab Trading LLC e Confab Trading NV as de uma
filial e, portanto, integrando seus ativos, passivos e
resultados as demonstra¢des financeiras da controladora
Confab Industrial S.A.



3. Aplicacoes financeiras e titulos e valores mobiliarios

Modalidade Controladora Consolidado
ANUAL DE JUROS

APLICACOES FINANCEIRAS 2008 2007 2008 2007

DISPONIBILIDADE IMEDIATA

Moeda nacional (depdsito a prazo fixo) - 28.780 2.827 28.805

Moeda estrangeira (depdsito a prazo fixo) 425915 358.726 453.707 369.484

Total 425.915 387.506 456.534 398.289

Em 31 de dezembro de 2008, o saldo de aplicacdes
financeiras da controladora era representado por cotas
de um fundo de investimento aberto na modalidade

“money market” com liquidez imediata. De acordo

4. Clientes

com o prospecto desse fundo, os valores sdo aplicados
em “U.S. treasuries securities” e “U.S. treasury-
backed repurchase agreements” (acordos de recompra

garantidos por “U.S. treasuries securities)”.

Controladora Consolidado
2008 2007 2008 2007

MERCADO INTERNO
Terceiros 120.110 232.059 139.427 241.228
Partes relacionadas (Nota 11) 6.247 4.170 3.225 2.190
126.357 236.229 142.652 243.418

MERCADO EXTERNO
Terceiros 243.655 54.397 243.672 55.513
Partes relacionadas (Nota 11) 125 6.694 125 1.975
243.780 61.091 243.797 57.488
Outros créditos 683 1.796 695 1.801
Total 370.820 299.116 387.144 302.707

Em 31 de dezembro de 2008, os valores das contas a
receber de clientes estio demonstrados liquidos da

provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa, nos

valores de R$14.425 (R$11.510 em 31 de dezembro de
2007) na controladora e R$14.698 (R$14.458 em 31 de
dezembro de 2007) no consolidado.
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5. Estoques

Controladora Consolidado

2008 2007 2008 2007

Produtos acabados 126.695 120.909 127.876 122.968
Produtos em elaboracao 61.603 69.544 62.001 69.684
Matérias-primas 255.701 215.720 262.001 221.287
Materiais diversos 27.552 25.733 28.854 26.839
Adiantamentos a fornecedores 51.664 67.329 42,510 49.077
Importacdes em andamento 94.930 11.035 95.189 11.494
Provisdo para ajuste por obsolescéncia/mercado (13.059) (10.392) (13.220) (10.544)
605.086 499.878 605.211 490.805

O nivel de produtos em estoque esté relacionado aos
pedidos em carteira. Em 31 de dezembro de 2008, os
principais responsaveis pelos valores em estoque eram
os projetos Alcas do Gasbel II e Pilar — Ipojuca no

mercado interno e TGP e Loops no mercado externo.



6. Impostos a recuperar

Estdo representados principalmente por créditos e

antecipagdes de impostos, tendo a seguinte composi¢io:

Controladora Consolidado
2008 2007 2008 2007
CIRCULANTE
Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servicos — ICMS 62.891 61.471 63.342 61.876
Imposto sobre Produtos Industrializados — IPI 1.001 1.353 1.648 1.841
Imposto de Renda Pessoa Juridica e Contribuicao Social
sobre Lucro Liquido - IRPJ e CSLL 6.140 11.130 8.205 13.586
PIS e CONFINS a recuperar — ndo cumulatividade 36.302 7.785 36.302 7.785
PIS e CONFINS a recuperar — outros 13.600 4.520 13.997 4.896
Outros 23.900 6.952 23.950 6.981
143.834 93.211 147.444 96.965
REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Fundo de Investimento Social — FINSOCIAL a recuperar 2.368 2.368 2.368 2.368
Instituto Nacional do Seguro Social — INSS a recuperar - - 7.996 6.784
ICMS a recuperar sobre aquisicdes de ativo imobilizado 3.079 3.749 4.294 4.540
5.447 6.117 14.658 13.692

A Companhia acompanha periodicamente a evolugao
dos créditos acumulados de impostos, objetivando o
seu aproveitamento no curto prazo e utilizando-se das
seguintes agoes principais:

a) Impostos federais (IPI, PIS e COFINS) — utilizados
para compensar os valores a pagar de impostos federais
incidentes sobre a venda e, quando aplicavel, imposto

de renda e contribuicido social sobre o lucro tributavel.

b) Imposto estadual (ICMS) — utilizado para compensar
os valores a pagar do ICMS incidente sobre a venda

e importag¢des diversas. Adicionalmente, através de
regime especial concedido pela Autoridade Fazendaria
Estadual, ¢ utilizado no pagamento a fornecedores. A
Companhia projeta que esses créditos serdo integralmente

utilizados nas suas operacgdes durante o ano 2009.
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7. Investimentos em controladas e coligadas

Confab Confab Socotherm  TenarisConfab Confab Siat S.A. Total
Montagens  Revestimentos Brasil S.A. Hastesde  Trading LLC
) Ltda. Ltda. Bombeio S.A.

MOVIMENTACAO
Saldos em 31 de dezembro de 2007 28.543 (5) 21.705 5.404 15.690 49.521 120.858
(controladora)
Equivaléncia patrimonial 21.926 - 13.178 1.625 - 12439 49.168
Efeito na converséo para reais das
demonstragGes financeiras de investidas
no exterior - - - - - 21356 21.356
Dividendos - - (8.910) - - - (8.910)
Adocao do CPC n°2 - - - - (15.690) - (15.690)
Saldos em 31 de dezembro de 2008 50.469 (5) 25.973 7.029 - 83.316 166.782
(controladora)
Eliminacbes (50.469) 5 (25.973) - - - (76.437)
Saldos em 31 de dezembro de 2008 - - - 7.029 - 83.316  90.345

(consolidado)




Milhares de acoes Participacdo da  Patrimonio  Saldodo  Lucro Paridade

ou cotas possuidas  Companhia no capital liquido Lucrondo liquido cambial/Lucro
integralizado — % (passivo  realizado ndo realizado
Acoes Ordinarias Cotas Sociais adescoberto)
Em 31 de dezembro de 2007
Confab Montagens Ltda.® - 10.419 100 28.543 - 14.299 -
Confab Revestimentos Ltda.® - 7.103 100 (5) - - -
Socotherm Brasil S.A.© 932 - 50 44.875 (733)  9.528 (592)
Tenaris Confab Hastes de Bombeio S.A.© 1.505 - 49 11.027 - 8761 -
Confab Trading LLC - - 100 15.690 - 96 (3.228)
Siat S.A0 12.000 - 30 165.069 - 31.029 (9.818)
Em 31 de dezembro de 2008
Confab Montagens Ltda.® - 10.419 100 50.469 - 21.926 -
Confab Revestimentos Ltda.® - 7.103 100 (5) - - -
Socotherm Brasil S.A.© 932 - 50 53.814 (934) 26.759 (201)
Tenaris Confab Hastes de Bombeio S.A.© 1.505 - 49 14.343 - 3316 -
Confab Trading LLC® - - 100 20.961 - 170 5.101
Siat S.A.0 12.000 - 30 271.720 - 41463 21.356
(a) Suas atividades consistem principalmente na realizacéo de estudos e na execucdo (e) Suas atividades consistem principalmente na industrializacdo, na comercializacéo e na

de montagem, instalacdo e manutencao de aparelhos, maquinas e/ou subconjuntos prestacédo de servicos no segmento de revestimentos interno e externo de tubos de aco
industriais, fabricados por terceiros. e pecas metalicas em geral e na aquisi¢ao e transferéncia de tecnologia no segmento de

revestimento anticorrosivo e térmico de pegas metalicas.
(b) Empresa n&o operacional.
(f) Situada na Argentina, suas atividades consistem principalmente na fabricacdo de tubos de
(c) Suas atividades principais séo a fabricacdo e o comércio de hastes de bombeio e aco com costura para as industrias de petrdleo, petroquimica, de gés e de saneamento.
outros materiais, equipamentos, componentes e acessorios metalicos para utilizacao
no segmento de petréleo e petroguimica.

(d) Com sede em Delaware, Estados Unidos da América, foi constituida em 9 de
novembro de 2001, mediante aporte de capital representado pela totalidade
das acdes da Confab Trading N.V. Foi criada com o objetivo de participar como
acionista em companhias estrangeiras. A partir de 31 de dezembro de 2008, por
ndo se caracterizar como uma entidade independente e, portanto, representar uma
extensdo das operagdes da Companhia, conforme definido pelo CPC n® 02 - Efeitos
nas Ttaxas de Ccambio e Conversao das Demonstraces Financeiras, os saldos dos
ativos, passivos e resultados da Confab Trading LLC e da Confab Trading N.V. foram
integrados as demonstracGes financeiras da controladora.
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8. Imobilizado

Controladora

2008 2007
Taxa anual de  Custo corrigido Depreciacao Liquido Liquido

depreciacdo % e reavaliado acumulada
Terrenos = 7.680 = 7.680 9.010
Edificios 4 72.689 (26.152) 46.537 49.189
Méquinas e equipamentos 10 247325 (137.562) 109.763 121.289
Instalacoes 10 28.327 (10.669) 17.658 15.006
Equipamentos de informéatica 20 12.176 (9.345) 2.831 2.695
Méveis e utensilios 10 4332 (2.858) 1.474 1.490
Veiculos 20 17.824 (13.714) 4.110 3.595
Imobilizacdo em andamento - 22.429 - 22.429 22171
412.782 (200.300) 212.482 224.445
Consolidado
2008 2007
Taxa anual de  Custo corrigido Depreciagao Liquido Liquido

depreciacdo % e reavaliado acumulada
Terrenos = 7.680 = 7.680 9.010
Edificios 4 77.094 (27.788) 49.306 51.984
Méquinas e equipamentos 10 263.091 (145.166) 117.925 129.727
Instalacoes 10 31.084 (11.780) 19.304 15.621
Equipamentos de informatica 20 12.425 (9.566) 2.859 2.730
Maveis e utensilios 10 4.413 (2.906) 1.507 1.518
Veiculos 20 19.745 (14.938) 4.807 4.445
Imobilizacdo em andamento - 22.766 - 22.766 25.143
438.298 (212.144) 226.154 240.178
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Em 31 de dezembro de 2007, os saldos do imobilizado
da controladora contemplam uma reavaliagio de ativos
efetuada em 1991, a qual foi aprovada em Assembleia
Geral e esta suportada por laudo técnico emitido por
empresa especializada, no valor de R$6.636. Durante o

exercicio findo em 31 de dezembro de 2008, com o objetivo

de reavaliagio, sem efeito no resultado, conforme aprovado
em reunido do Conselho de Administragio realizada no
dia 31 de julho de 2008, seguindo faculdade prevista na
Instrugdo CVM n° 469/08.

A movimentag¢io do imobilizado esta demonstrada a

de adequar- se as alteragoes da legislagio societaria seguir:
brasileira, a Companhia registrou a reversio dessa reserva

Controladora Consolidado

2008 2007 2008 2007

Saldo no inicio do exercicio 224.445 226.428 240.178 267.899
ADICOES
Edificios 3.587 1.787 3.774 2.519
Maquinas e equipamentos 11311 30.961 12.580 31.827
Instalacdes 4.751 3.700 5.962 3.957
Equipamentos de informatica 1.725 %1 1.736 961
Moveis e utensilios 328 455 339 456
Veiculos 1.932 732 2.056 1.558
Imobilizado em andamento
(liquido das transferéncias dos projetos concluidos) 258 (13.087) (2.376) (15.719)
Total de adi¢oes 23.892 25.509 24.071 25.559
Baixas liquidas e reversao da reserva de reavaliacao (6.418) (360) (6.418) (2.788)
Efeito da mudanca no critério de consolidacéo — Socotherm Brasil - - - (20.717)
Depreciacoes (29.437) (27.132) (31.677) (29.775)
Saldo no fim do exercicio 212.482 224.445 226.154 240.178

Os saldos de imobilizado em andamento referem-se,

basicamente, a gastos com expansio e modernizacio
g ¢

que estdo sendo realizados na unidade industrial de

Pindamonhangaba — SP — Negocio Tubos.

Conforme mencionado nas notas explicativas n® 12 ¢
n° 15, em 31 de dezembro de 2008 existem bens dados
em garantia para certos financiamentos e processos

judiciais em aberto.
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9. Intangivel

Controladora

2008 2007
Taxa anual de Custo Amortizagao Liquido Liquido
amortizacdo % corrigido acumulada
Direitos de uso de softwares 20 28.153 (25.102) 3.051 5.133
Outros = 20 (20) - _
28.173 (25.122) 3.051 5.133
Consolidado
2008 2007
Taxa anual de Custo Amortizagao Liquido Liquido
amortizacdo % corrigido acumulada
Direitos de uso de softwares 20 28310 (25.222) 3.088 5.134
Outros = 29 (29) - _
28.339 (25.251) 3.088 5.134
A movimentag¢io do intangivel esta demonstrada a seguir:
Controladora Consolidado
2008 2007 2008 2007
Saldo no inicio do exercicio 5.133 8.699 5.134 8.702
ADICOES
Direitos de uso de software 909 1.043 946 1.043
Efeito da mudanca no critério de consolidacéo — Socotherm Brasil - - - (1)
Amortizacdes (2.991) (4.609) (2.992) (4.610)
Saldo no final do periodo 3.051 5.133 3.088 5.134




10. Fornecedores

Controladora Consolidado
2008 2007 2008 2007
MERCADO INTERNO
Terceiros 108.256 80.103 112.879 87.466
Partes relacionadas (Nota 11) 52.123 24.701 26.286 12.376
Subtotal 160.379 104.804 139.165 99.842
MERCADO EXTERNO
Terceiros 6.576 3.153 6.741 4.456
Partes relacionadas (Nota 11) 27.583 25.947 27.583 6.304
Subtotal 34.159 29.100 34.324 10.760
194.538 133.904 173.489 110.602
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11. Transa¢oes com partes relacionadas

CONTAS PATRIMONIAIS NOTAS Controladora Consolidado
ATIVO CIRCULANTE 2008 2007 2008 2007
CLIENTE (FATURADQS — MERCADO INTERNO)
Exiros BR Ltda. 3 9 3 9
Socotherm Brasil S.A. (a) 2.871 3.889 1.435 1.944
Techint S.A. - 83 - 83
Tenaris Confab Hastes de Bombeio S.A. 179 923 179 93
3.053 4.074 1.617 2.129
CLIENTES (CREDITO A FATURAR — MERCADO INTERNO)
Exiros BR Ltda. 27 8 27 8
Confab Revestimentos Ltda. 16 - - =
Socotherm Brasil S.A. 3.140 71 1.570 36
Tenaris Confab Hastes de Bombeio S.A. " 17 " 17
3.194 96 1.608 61
Total mercado interno 6.247 4.170 3.225 2.190
CLIENTES (FATURADOS — MERCADO EXTERNO)
Confab Trading N.V. (Nota 7) - 4,672 - -
Damilne S.p.A. - 351 - 351
Hydril Company - 85 - 85
Information System & Technology S.A. 2 2 2 2
Maverik Tube Corporation - 170 - 170
Siat S.A. 70 53 70 53
Socominter S.A. 3 2 3 2
Techint Compagnia Tecnica Internazionale S.p.A. 50 38 50 38
Tenaris Global Services Nigeria Ltd. - 1.262 - 1.262
Tubos del Caribe Ltda. - - - 12
125 6.635 125 1.975
CLIENTES (CREDITOS A FATURAR — MERCADQ EXTERNO)
Confab Tranding N.V. (Nota 7) - 59 - -
= 59 — —
Total mercado externo 125 6.694 125 1.975
Total clientes 6.372 10.864 3.350 4.165
ESTOQUES (ADIANTAMENTO A FORNECEDORES)
Siat S.A. (b) 19.157 - 19.157 -
Socotherm Brasil S.A. (0 19.049 36.651 9.524 18.325
38.206 36.651 28.681 18.325
DIVIDENDOS A RECEBER
Socotherm Brasil S.A. 5.350 1.023 2.675 511
5.350 1.023 2.675 511
ATIVO NAO CIRCULANTE
REALIZAVEL A LONGO PRAZO (EMPRESTIMOS)
Tenaris Confab Hastes de Bombeio S.A. (d) 12.320 11.027 12.320 11.027
Confab Revestimentos Ltda. - 16 - -
12.320 11.043 12.320 11.027
Total 62.248 59.581 47.026 34.028




CONTAS PATRIMONIAIS NOTAS Controladora Consolidado
2008 2007 2008 2007
PASSIVO CIRCULANTE
FORNECEDORES (FATURADOS — MERCADO INTERNO)
Confab Montagens Ltda. 27 - - -
Exiros BR Ltda. - - - 25
Socotherm Brasil S.A. (e) 51.620 24.701 25.810 12.351
51.647 24.701 25.810 12.376
FORNECEDORES (DEBITOS A FATURAR — MERCADO INTERNO)
Exiros BR Ltda. 450 = 450 =
Techint S.A. 26 - 26 =
476 - 476 -
Total mercado interno 52.123 24.701 26.286 12.376
FORNECEDORES (FATURADOS — MERCADO EXTERNO)
Confab Trading N.V. (Nota 7) - 19.678 - -
Dalmine S.p.A. 400 322 400 322
Information Systems & Technology S.A. - 61 - 61
Siat S.A. 399 8 399 43
Siderar S.A.L.C. 1 1 1 1
Siderca S.A.LC. 28 21 28 21
Techint Eng. Company Inc. Suc. B. Aires 19 = 19 =
Techint Engineering Holding S.A. 6 5 6 5
Tenaris Global Services LLC () 1.766 303 1.766 303
Tenaris Global Services S.A. (9 3.931 - 3.931 =
6.550 20.399 6.550 756
FORNECEDORES (DEBITOS A FATURAR — MERCADO EXTERNO)
Exiros S.A. 140 = 140 =
Dalmine S.p.A. 124 172 124 172
Siat S.A. 550 5 550 5
Siderca S.A.L.C. 6.972 3.753 6.972 3.753
Tamsa — Tubos de Acero de México S.A. 29 22 29 22
Techint Eng. Company Inc. Suc. B. Aires 29 = 29 =
Techint Eng. Tec. Comercial Serv. LLC 1 - 1 -
Tenaris Global Services LLC - 1.415 - 1.415
Tenaris Global Services S.A. 13.188 181 13.188 181
21.033 5.548 21.033 5.548
Total mercado externo 27.583 25.947 27.583 6.304
Total fornecedores 79.706 50.648 53.869 18.680
ADIANTAMENTO DE CLIENTES
Tenaris Global Services (USA) Corporation - - 481 365
= = 481 365
DIVIDENDOS A PAGAR
Siderca S.A.IL.C. 35.821 11.980 35.821 11.980
35.821 11.980 35.821 11.980
EMPRESTIMOS
Confab Montagens Ltda. - 17.362 = =
- 17.362 - -
Total 115.527 79.990 90.171 31.025




Notas explicativas
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Os principais valores de créditos e obriga¢des das
operagdes com partes relacionadas sio como segue:

(a) Saldo a receber no valor de R$2.871 refere-se a
operagdes comerciais, sem garantia, com os seguintes
vencimentos: R$644 em janeiro de 2009 e R$2.227 em
dezembro de 2009.

(b) Adiantamento no valor de R$19.157 concedido
para a fabricagio de tubos de aco referente ao projeto
Gasmig, a ser utilizado em janeiro de 2009.

(c) Adiantamento no valor de R$19.049 concedido por
conta de servicos de revestimento de tubos referentes
as seguintes principais obras: Projeto Gasbel — R$2.545
a serem utilizados de janeiro a abril de 2009, Projeto
Loops — R$801 a serem utilizados de janeiro a abril

de 2009, Projeto Plangas (Gaspal) — R$1.020 a serem
utilizados em fevereiro de 2009, Projeto Pilar Ipojuca —
R$3.371 a serem utilizados de janeiro a agosto de 2009,
Projeto Urugua-Mexilhdo — R$5.815 a serem utilizados
de fevereiro a julho de 2009, Projeto Gasmig — R$1.187

a serem utilizados de fevereiro a julho de 2009, Projeto
Gas Transboliviano — R$963 a serem utilizados de
janeiro a abril de 2009, Projeto Tupi — R$2.856 a serem
utilizados de junho a novembro de 2009, demais projetos
—R$491, a serem utilizados de janeiro a abril de 2009.
(d) Saldo a receber de R$12.320 refere-se a empréstimo
concedido, remunerado pela varia¢io da taxa SELIC,
com vencimento em maio de 2009.

() Saldo a pagar no valor de R$51.620 refere-se a
operagdes comerciais, sem garantia, com os seguintes
vencimentos: R$4.421 em janeiro de 2009, R$26.661 em
fevereiro de 2009, R$18.523 em margo de 2009, R$47
em abril de 2009, R$1.130 em junho de 2009, R$19 em
setembro de 2009 e R$819 em dezembro de 2009.

(f) Saldo a pagar no valor de R$1.766 refere-se a
comissoes sobre vendas com vencimentos entre fevereiro
e junho de 2009.

(g) Saldo a pagar no valor de R$3.931 refere-se a comissdes

sobre vendas com vencimento em fevereiro de 2009.



CONTAS DE RESULTADO Controladora Consolidado

2008 2007 2008 2007
VENDAS DE PRODUTOS E SERVICOS
Confab Montagens Ltda. - 117 - -
Confab Trading N.V. - 90.894 = =
Dalmine S.p.A. - 356 - 356
Finma S.A.LF. - 18 - 18
NKK Tubes K.K - 149 = 149
Hydril Company 462 - 462 -
Socotherm Brasil S.A. 3.767 2.862 1.883 1.229
Siat S.A. 2.347 1.270 2.347 1.270
Siderar S.A.I.C. - 127 - 127
Tecgas N.V. - 33 - 33
Techint S.A. 36 833 36 833
Techint Eng. Tec. Comercial Serv. LLC 4 - 4 -
Tenaris Confab Hastes de Bombeio S.A. 1.062 2.463 1.062 2.463
Tenaris Global Services (USA) Corporation 15.931 4.296 15.931 65.494
Tenaris Global Services Nigéria Ltd. - 1.328 - 1328
Tenaris Global Services S.A. 34.028 10.360 34.028 11.252

57.637 115.106 55.753 84.552

ENCARGOS FINANCEIROS SOBRE EMPRESTIMOS (ATIVO)
Confab Trading N.V. - 1.306 - -
Socotherm Brasil S.A. 950 60 475 30
Tenaris Confab Hastes de Bombeio S.A. 1.370 1.209 1.370 1.209

2.320 2.575 1.845 1.239
RECEITAS DE ALUGUEL
Socotherm Brasil S.A. 671 616 336 308
Tenaris Confab Hastes de Bombeio S.A. 397 332 397 332

1.068 948 733 640
Total 61.025 118.629 58.331 86.431
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Notas explicativas

CONTAS DE RESULTADO Controladora Consolidado

2008 2007 2008 2007

CUSTO E/OU DESPESAS DE

Confab Montagens Ltda. = (1.267) = =
Confab Trading N.V. - (639) - -
Dalmine S.p.A. (1.231) (3.426) (1.231) (3.426)
Exiros BR Ltda. (7.565) (6.034) (7.565) (6.188)
Exiros S.A. - (1.134) - (1.134)
Finma S.A.LF. (7) - @) -
Information Systems & Technology S.A. (352) (733) (352) (1.682)
Metalmecanica S.A. - (786) - (786)
Santa Maria S.A.ly F (8) - (8) -
Siat S.A. (1.837) (340) (1.837) (340)
Siderca S.A.L.C. (6.381) (3.656) (6.381) (3.656)
Socotherm Brasil S.A. (153.017) (104.638) (76.509) (52.319)
Techint Eng. Technical and Commercial Services LLC (52) (100) (52) (100)
Tamsa — Tubos de Acero de México S.A. (492) (789) (492) (789)
Techint S.A. (108) = (108) =
Techint Eng. Company Inc. Suc. B. Aires (28) - (28) =
Tenaris Confab Hastes de Bombeio S.A. (35) (11) (35) (11)
Tenaris Global Services LLC (2.783) (5.933) (2.783) (5.933)
Tenaris Global Services S.A. (15.462) - (15.462) -
(189.358) (129.486) (112.850) (76.364)

ENCARGOS FINANCEIROS SOBRE EMPRESTIMOS (PASSIVO)
Confab Montagens Ltda. (464) (2.170) = -
Socotherm Brasil S.A. - (309) - (155)
(464) (2.479) = (155)
Total (189.822) (131.965) (112.850) (76.519)

As operacdes de compra e venda de produtos e servicos  constantes do ativo e do passivo abrangem créditos e
sdo efetuadas, segundo a avaliagio da Companhia débitos, respectivamente, com empresas ligadas, sujeitos
e de suas controladas e coligadas, de acordo com as aos encargos usuais de mercado.

condicdes usuais de mercado, assim como os valores
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12. Empréstimos e financiamentos

a. COMPOSICAO DOS VALORES A PAGAR

Controladora / Consolidado

Modalidade Indexador Taxas anuais 2008 2007
ou moeda de juros — %

MOEDA NACIONAL

BNDES investimentos TILP + 4,25 19.485 28.676

BNDES investimentos UMBND +4,25 7.151 7.806
26.636 36.482

CIRCULANTE (12.550) (11.807)

EXIGIVEL A LONGO PRAZO 14.086 24.675

TILP —Taxa de Juros de Longo Prazo
UMBND - Unidade monetaria de BNDES (cesta de moedas)

b. VENCIMENTO NO LONGO PRAZO

ANO

2009 = 11.605

2010 9.277 8.628

2011 4.809 4.442
14.086 24.675

. GARANTIAS

Os financiamentos destinados a investimentos foram garantidos pela hipoteca de bens de propriedade da Companhia.
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13. Adiantamentos de clientes

Os saldos de R$371.430 (R$548.804 em 31 de dezembro
de 2007) na controladora e R$372.771 (R$552.686 em
31 de dezembro de 2007) no consolidado referem-se

a antecipag¢des de clientes para producio de bens ou
execucio de servigos. Desses saldos, parte substancial
esta relacionada aos adiantamentos recebidos para
produgio dos Projetos Urugua-Mexilhio, Gasmig

e Tupi no mercado interno, para os quais, em 31

de dezembro de 2008, havia R$109.981, R$50.241 e

R$52.239, respectivamente, em adiantamentos.

Esse passivo esta representado pela obriga¢do contratual
de produzir tais bens ou prestar servigos e, caso isso nio

se concretize, pela devolucdo dos valores recebidos.

14. Parcelamento especial - PAES

em 31 de julho de 2003, a Companhia e sua
controlada Confab Montagens Ltda. aderiram ao
PAES, beneficiando-se do pagamento de impostos e
contribui¢des em até 120 parcelas e juros calculados
com base na taxa SELIC. Em 31 de dezembro de 2008
e de 2007, os vencimentos anuais das parcelas de longo

prazo sdo os seguintes:

Controladora Consolidado
2008 2007 2008 2007

ANO
2009 = 3.135 = 3.577
2010 3.234 2.873 3.323 3.280
2011 3.276 3.135 3.276 3.338
2012 3.276 3.135 3.276 3.338
2013 1.91 1.828 1.91 1.918
11.697 14.106 11.786 15.451




15. Provisao para contingéncias

A Companhia e suas controladas sio partes envolvidas
em processos judiciais de natureza trabalhista,
tributaria e civel, os quais envolvem responsabilidades
contingentes. Os processos encontram-se em fase de

defesa administrativa e em tramite na esfera judicial.

Com base na opinido de seus consultores juridicos, a
Administragdo da Companhia e de suas controladas
mantém provisio para contingéncias em montantes
considerados suficientes para fazer face as eventuais
perdas que possam advir de desfechos desfavoraveis,

conforme demonstrado a seguir:

Controladora Consolidado
2008 2007 2008 2007
Trabalhistas 46.816 20.750 51.384 23.020
Trabalhistas — Rio de Janeiro Refrescos S.A. 4.257 3.930 4.257 3.930
Tributarios 9.581 10.975 9.645 13.131
Tributarios — Rio de Janeiro Refrescos S.A. 2.754 2.658 2.754 2.658
Civeis 8.644 4.463 8.644 4.463
Subtotal 72.052 42.776 76.684 47.202
Depésitos judiciais (processos provisionados) (784) (1.066) (820) (1.392)
71.268 41.710 75.864 45.810
As principais contingéncias estio descritas a seguir: Tributarias

Trabalhistas

Referem-se a diversas reclamac¢des movidas contra

a Companbhia e sua ex-controlada Rio de Janeiro
Refrescos S.A., as quais foram provisionadas com base
em uma estimativa de perda classificada como provavel

pelos consultores juridicos.

Referem-se a autos de infrag¢io lavrados contra a
Companhia e sua ex-controlada Rio de Janeiro Refrescos

S.A., principalmente na area de impostos indiretos.

Civeis
Referem-se substancialmente a a¢des indenizatorias
movidas contra a Companhia, classificadas como risco

provavel de perda.
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A movimenta¢do da provisdo esta demonstrada a seguir:

Controladora Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2006 32.058 36.344
Provisdes constituidas, liquidas das reversdes 13.644 14.852
Compensacao com valores a receber — Rio de Janeiro Refrescos S.A. (1.097) (1.097)
Pagamentos (2.895) (3.455)
Efeito da mudanca no critério de consolidacéo — Socotherm Brasil S.A. - (834)
Saldo em 31 de dezembro de 2007 41.710 45.810
Provises constituidas, liquidas das reversdes 34.184 35.532
Compensacao com valores a receber — Rio de Janeiro Refrescos S.A. (59) (59)
Pagamentos (4.567) (5.419)
Saldos em 31 de dezembro de 2008 71.268 75.864

A Companhia manteve sob sua responsabilidade as
contingéncias passivas do periodo de sua Administracao
da ex-controlada Rio de Janeiro Refrescos S.A.,

vendida em 1994. Adicionalmente, por for¢a do

referido contrato de venda, foram hipotecados os bens
da unidade fabril de equipamentos com valor liquido
contabil de R$12.170.

Em 31 de dezembro de 2008, a Companhia possui

ainda processos judiciais avaliados pelos consultores
juridicos como perdas possiveis, nos montantes de
R$166.610 (R$143.231 em 31 de dezembro de 2007)

na controladora e R$170.858 (R$151.161 em 31 de
dezembro de 2007) no consolidado. Desses processos, o
montante de R$11.015 (R$14.742 em 31 de dezembro de
2007) refere-se a empresa Rio de Janeiro Refrescos S.A..
Com base nas avalia¢oes dos consultores juridicos e na
analise feita pela Administracio, ndo foi constituida

provisdo para essas contingéncias.

Por outro lado, em 31 de dezembro de 2008, existem

processos ativos com perspectivas provaveis de éxito, no
montante consolidado de R$80.939 (R$78.210 em 31 de
dezembro de 2007), liquidos de honorarios advocaticios,
os quais serdo reconhecidos a medida que as respectivas

sentencas judiciais transitarem em julgado.

As declaragdes de rendimentos dos ultimos cinco
exercicios sociais e os impostos e as contribui¢des
com periodos variaveis de prescri¢do estdo sujeitos a
revisdo pelas autoridades competentes. Entretanto,

a Administra¢io da Companhia ¢ de opinido que
todos os impostos tém sido pagos ou provisionados
adequadamente e, em 31 de dezembro de 2008, nio
eram conhecidas contingéncias significativas contra a

Companbhia.



16. Patrimonio liquido as emissoes de a¢des, com base no capital autorizado,

a) Capital social como também a aplicabilidade ou nio do direito de
O estatuto da Companhia autoriza o aumento preferéncia dos atuais acionistas, nos termos do artigo
do capital até o limite total de 480.329.751 acdes, 172 da Lei n® 10.303/01.

observada a proporcionalidade entre as classes

existentes, sendo o Conselho de Administra¢io o 6rgio O capital subscrito e integralizado em 31 de dezembro

competente para determinar as condi¢des aplicaveis de 2008 apresenta a seguinte composi¢io acionaria:
Acionistas Quantidade % Quantidade % Quantidade %
de Acdes de Acdes Total
Ordinarias Preferenciais

Controladores (capital estrangeiro) 144.046.572 99,22 - - 144.046.572 38,99
Administradores

Conselho de Administracao 127.420 0,09 20.375.000 9,08 20.502.420 5,55

Diretoria 681.604 0,47 6.424.126 2,86 7.105.730 1,92
Conselho Fiscal - - 600.820 0,27 600.820 0,16
Outros acionistas 319.639 0,22 188.631.843 84,10 188.951.482 51,14
Acbes em tesouraria - - 8.277.400 3,69 8.277.400 2,24
Total 145.175.235 100,00  224.309.189 100,00 369.484.424 100,00

Composi¢io acionaria em 31 de dezembro de 2007:

Acionistas Quantidade % Quantidade % Quantidade %
de Acdes de Acdes Total
Ordinarias Preferenciais

Controladores (capital estrangeiro) 137.711.828 99,22 - - 137.711.828 38,99
Administradores

Conselho de Administracao 121.818 0,09 27.921.600 13,02 28.043.418 7,94

Diretoria 651.630 0,47 6.141.612 2,86 6.793.242 1,92
Conselho Fiscal - - 564.821 0,26 564.821 0,16
Outros acionistas 305.580 0,22 179.816.698 83,86 180.122.278 50,99
Total 138.790.856 100,00 214.444.731 100,00 353.235.587 100,00
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Foi aprovada em Assembleia Geral Ordinaria e
Extraordinaria realizada em 16 de abril de 2008

a alteragio do capital social de R$347.419 para
R$431.419, mediante a utiliza¢do do saldo da conta
“reserva para aumento de capital” no montante de
R$84.000, com a emissdao de 16.248.837 novas acdes,
sendo 6.384.379 a¢des ordinarias e 9.864.458 acdes

preferenciais, dadas em bonifica¢io aos acionistas.

b) Reserva legal

Constituida a razao de 5% do lucro liquido apurado em
cada exercicio social, nos termos do artigo 193 da Lei
n° 6.404/76.

) Reserva para aumento de capital

Conforme mencionado, foram utilizados R$84.000

para o aumento de capital social. Adicionalmente, sera
proposta a Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria
a ser realizada em 16 de abril de 2009 a altera¢io do
capital social de R$431.419 para R$602.419, mediante

a utilizagdo do saldo da conta de reserva para aumento
de capital no montante de R$171.000, a qual devera ser

integralmente utilizada para novo aumento de capital.

d) Reserva de retencao de lucros

Considerando que a geragio propria de recursos
constitui a principal fonte de financiamento da
Companhia e diante do atual cenario econémico
mundial, serd proposta a Assembléia Geral Ordinaria e
Extraordinaria a ser realizada em 16 de abril de 2009 a
reten¢do do saldo remanescente de lucros acumulados,
conforme or¢amento de capital proposto pelos

administradores.

e) Politica de distribuicao de dividendos e juros sobre o capital
proprio
As acdes preferenciais, que ndo tém direito a voto,

tém prioridade no reembolso de capital em caso de

liquidacdo da Companhia, bem como no direito ao
recebimento de dividendos fixos ndo cumulativos de
8% ao ano sobre a parcela do capital correspondente
as agdes preferenciais e pagaveis com prioridade sobre
todas as demais espécies de a¢des da Companhia. Apos
o pagamento de 8% as ac¢des preferenciais, é garantida
as agoes ordinarias igual participa¢do nos resultados,
sendo, no minimo, equivalente a 25% do lucro liquido

ajustado, dos dois o maior.

Com base nessa previsdo legal, a Companhia distribuiu
aos acionistas juros sobre o capital proprio no montante
bruto total de R$53.892, a titulo de antecipa¢io do
dividendo minimo obrigatério referente ao exercicio

de 2008. Os juros em referéncia foram aprovados em
reunides do Conselho de Administracao realizadas em
30 de abril, 31 de julho e 29 de outubro de 2008.

Adicionalmente, sera proposta a Assembleia Geral
Ordinaria e Extraordindria a ser realizada em 16 de abril
de 2009 a distribuic¢do de dividendos complementares no
valor de R$78.000, cuja data de pagamento ainda nio

esta definida.

Os juros sobre o capital proprio referentes aos exercicios
findos em 31 de dezembro de 2008 e de 2007 foram
inicialmente registrados na demonstra¢io do resultado
como despesa financeira, sendo posteriormente
revertidos na apuracio do lucro liquido dos exercicios e
demonstrados como destina¢io dos lucros acumulados

nas demonstra¢des das mutag¢des do patrimonio liquido.

O calculo dos dividendos/juros sobre o capital proprio
referentes ao lucro liquido dos exercicios findos em
31 de dezembro de 2008 e de 2007 esta apresentado a

seguir:



Lucro Liquido Capital

2008 2007 2008 2007
Percentual 25% 25% 8% 8%
Lucro liquido do exercicio 508.090 249.114 - -
Capital social - - 431.419 347.419
Reserva legal (5%) (25.302) (12.456) - -
Base de calculo 482.788 236.658 431.419 347.419
Dividendo minimo 120.697 59.165 34.514 27.794
Juros sobre capital proprio antecipados durante o exercicio 53.892 44.328 - -
Dividendos propostos 78.000 37.672 - -
Total dos juros sobre capital préprio e dividendos declarados 131.892 82.000 - -
Imposto de renda fonte (8.084) (6.650) - -
Total liquido dos juros sobre o capital proprio
e dividendos declarados 123.808 75.350 - -
f) Programa de recompra de acoes de R$4,19 por ag¢io, sendo o valor minimo pago de
O Conselho de Administracio, em reuniio realizada R$2,96 € 0 maximo de R$6,40. Essas acdes foram
em 26 de fevereiro de 2008, aprovou um programa bonificadas e, em 31 de dezembro de 2008, totalizam
de recompra de ag¢des preferenciais de emissio da 8.277.400 a¢des, nio tendo sido alienada nenhuma agio
Companhia para fins de permanéncia em tesouraria, nesse periodo.
para posterior aliena¢ido ou cancelamento, sem reducio
do capital social. O programa limita-se a aquisi¢do de O valor de mercado dessa agio em 31 de dezembro de

até 10.700.000 ag¢des preferenciais e vigorara pelo prazo 2008 era de R$3,75. O valor total das aquisi¢des até

de 1 ano a contar de 28 de fevereiro de 2008. o exercicio findo em 31 de dezembro de 2008 foi de
R$34.628, tendo sido registrado a débito da conta de
Desde o inicio do programa foram adquiridas no reserva de retengio de lucros no patriménio liquido.

mercado 8.266.574 a¢des preferenciais ao preco médio
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17. Imposto de renda e contribuicao social

a) Diferidos

Estio registrados os créditos fiscais diferidos

decorrentes de diferencas temporarias, prejuizos fiscais

de imposto de renda e bases negativas de contribui¢io

social referentes a Companhia e suas controladas.

Esses créditos estdo registrados nos ativos circulante e

realizavel a longo prazo, considerando a sua expectativa

de realizagio, com base nas projecdes de lucros

tributaveis futuros da Companhia e de suas controladas

aprovadas pelo Conselho de Administragio, bem

como os prazos de prescri¢do e o limite de 30% para

compensagio anual, conforme a legislagio vigente.

A composi¢io dos impostos diferidos ¢ demonstrada

como segue:

2008 2007
Circulante Realizavel/ Movimentacdo ~ Movimentacéo Circulante  Realizdvel/  Movimentacéo
Exigivel a no patrimonio no resultado Exigivel a no resultado
longo prazo liquido do exercicio longo prazo do exercicio
Débito/Crédito  Débito/Crédito Débito/Crédito
ATIVO FISCAL DIFERIDO
Impostos discutidos judicialmente - 675 - - - 675 6.186
Provisdo para créditos de liquidagdo
duvidosa e outros titulos a receber 3.600 - - (584) 3.016 - (1.576)
Provisao para contingéncias 6.147 15.559 - (10.070) - 11.636 (3.360)
Provisdo para ajuste a valor de mercado/
obsolescéncia de estoques 4.806 460 - (907) 4.359 - 2.349
Provisao para participacdo estatutaria
dos empregados 4.679 = = (3.778) 901 - -
Provisdo para comissoes (exportacao) 6.081 - - (4.788) 1.293 - -
Derivativos 2.603 - 4214 (6.817) - - -
ProvisGes de custos e outros créditos 8.703 1.455 - (8.050) 1.538 570 2.952
Total controladora 36.619 18.149 4.214 (34.994) 11.107 12.881 6.551
Efeito da mudanca no critério de
consolidagao — Socotherm Brasil = = = = = = (412)
Empresas controladas 1.298 1.563 - 710 2111 1.460 (938)
Total consolidado 37.917 19.712 4.214 (34.284) 13.218 14.341 5.201
PASSIVO FISCAL DIFERIDO
Derivativos - 12.463 7.473 4.990 - - =
Reservas de reavaliacao - - (1.680) (134) - 1.814 (283)
Total controladora - 12.463 5.793 4.856 - 1.814 (283)
Empresas controladas - 86 - 86 = = =
Total consolidado - 12.549 5.793 4.942 - 1.814 (283)
Movimentacdo liquida no resultado (29.342) 4.918




O crédito demonstrado tem a seguinte expectativa de realizagdo:

1 ano 2 anos 3 anos A partir de Total
4 anos

ATIVO FISCAL DIFERIDO
Impostos discutidos judicialmente - 319 - 357 676
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa
e outros titulos a receber 3.600 - - - 3.600
Proviséo para contingéncias 6.147 4303 1.844 9.412 21.706
Provisdo para ajuste a valor de mercado/obsolescéncia 4.806 460 - - 5.266
Provisdo para participacdo estatutaria dos empregados 4.679 B - - 4.679
Provisdo para comisséo (exportacao) 6.081 - - - 6.081
Derivativos 2.603 - - - 2.603
Provisdes de custos e outros créditos 8.703 - - 1.455 10.158
Total controladora 36.619 5.082 1.844 11.224 54.769
Empresas controladas 1.298 21 141 1.210 2.860
Total consolidado 37.917 5.293 1.985 12.434 57.629
PASSIVO FISCAL DIFERIDO
Derivativo . 12.463 - - 12.463
Total controladora - 12.463 - - 12.463
Empresas controladas - 86 - - 86
Total consolidado - 12.549 - - 12.549
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b) Conciliagdo da despesa de imposto de renda e
contribuicdo social com resultado da aplicacdo direta da

aliguota dos referidos tributos sobre o lucro antes dos

impostos

Controladora Consolidado
2008 2007 2008 2007
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social
e ap0bs a participacdo estatutaria dos empregados 725.158 349.532 743.425 353.222
Aliquota combinada nominal — % 34 34 34 34
Despesa de imposto de renda e contribuicdo social nominais (246.554) (118.841) (252.765) (120.095)
Efeito tributério sobre diferencas permanentes
Resultado da equivaléncia patrimonial 16.717 6.502 4.782 1.286
Juros sobre o capital proprio 18.324 15.072 18.324 15.481
Outras exclusées permanentes, liquidas (5.109) (3.151) (5.230) (780)
Reversdo de imposto diferido (Oca Mineracao) (446) - (446) -
Resultado de imposto de renda e contribuicdo social (217.068) (100.418) (235.335) (104.108)




18. Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

Controladora Consolidado
2008 2007 2008 2007
Provisdo para contingéncias (Nota 15) (34.184) (13.644) (35.532) (14.852)
Resultado na venda de imdvel em Barueri — SP - 29.299 - 29.299
Ganho com transito em julgado em acdes judiciais 591 8.646 591 8.951
Outras receitas (despesas), liquidas (100) 2.897 (925) (1.253)
(33.693) 27.198 (35.866) 22.145
19. Variacao cambial liquida
A composi¢io da variagdo cambial liquida é como segue:
Controladora Consolidado
2008 2007 2008 2007
Variacdo cambial ativa sobre ativos financeiros 206.764 5.987 207.991 6.022
Variacdo cambial ativa sobre passivos financeiros 166 6.470 228 7.004
Variacdo cambial passiva sobre ativos financeiros - (42.511) - (46.615)
Variacdo cambial passiva sobre passivos financeiros (19.984) (13) (20.603) (22)
186.946 (30.067) 187.616 (33.611)
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20. Participacao estatutaria dos empregados
A Companhia e suas controladas concedem
participa¢io nos resultados a seus empregados,
vinculada ao alcance de metas de lucro operacional,

estabelecidas e aprovadas em cada exercicio.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2008,
foram registrados no resultado, a titulo de participagio

nos lucros, os montantes de R$18.639 e R$20.249 na
controladora e no consolidado, respectivamente (R$8.972 e
R$9.668 na controladora e no consolidado, respectivamente,
durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2007). Os
referidos valores estao demonstrados brutos de imposto de

renda e contribui¢io social.

21. Instrumentos financeiros

a) Consideracdes gerais

A Companhia possui uma politica formal para o
gerenciamento de riscos, analisando e definindo
periodicamente a estratégia de cobertura para cada tipo

de risco que esteja exposta.

b) Valorizacao dos instrumentos financeiros

Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos
da Companhia e suas controladas em 31 de dezembro
de 2008 estdo descritos a seguir, bem como os critérios

para calculo do valor justo:

(i) Disponibilidades e aplicacoes financeiras

As aplicagdes financeiras, em razio da atual turbuléncia
no sistema financeiro internacional, vém sendo mantidas
substancialmente em fundos de aplica¢des financeiras
composto de titulos emitidos pelo Tesouro norte-
americano. Essas aplica¢des possuem alta liquidez no

mercado, diminuindo a exposi¢do ao risco de solvéncia.

(i) Contas a receber, outros ativos circulantes e contas a pagar
Os valores contabilizados aproximam-se dos valores

de mercado na data de encerramento do exercicio,

considerando-se a sua natureza e prazos de vencimento.

(iii) Investimentos

Consistem, principalmente, em investimentos em
controladas de capital fechado, registrados pelo método
de equivaléncia patrimonial, as quais tém interesse

estratégico para as opera¢des da Companbhia.

(iv) Empréstimos e financiamentos
Sujeitos a juros com taxas que se aproximam das
de mercado na data das demonstra¢des financeiras,

conforme descrito na nota explicativa n° 12.

©) Gerenciamento de riscos

(i) Risco de taxa de cambio

A Companhia e suas controladas participam de
operagdes envolvendo instrumentos financeiros que
se destinam a reduzir a exposi¢io a riscos de natureza
cambial, utilizando como estratégia preservar em
doélares norte-americanos sua posi¢do financeira e a

rentabilidade de suas principais operacdes em carteira.

Para isso, a Administragio monitora as oscilagdes de
mercado da taxa de cAmbio sobre a posi¢io patrimonial e
sobre o fluxo comercial dos principais contratos em carteira
por moeda, contratando operagdes envolvendo instrumentos
financeiros derivativos de cAmbio com o objetivo de cumprir

com a estratégia anteriormente mencionada.

A Companhia ndo mantém ou contrata operagdes com

derivativos financeiros fora do definido na sua politica.

A Companhia mantém controles internos com relagio
aos seus instrumentos derivativos, que na opinido

da Administra¢io sio adequados para controlar os
riscos associados. Os resultados obtidos das a¢des de
cobertura adotada pela Companhia cumpriram com o
objetivo de preservar, em do6lares norte-americanos, os

ativos monetarios e a rentabilidade das principais obras.



Por conta de sua politica de preserva¢io de sua posiciao
financeira em dolares norte-americanos, a Companhia
apresentava a seguinte posi¢io patrimonial em 31 de
dezembro de 2008, denominada substancialmente em

délares norte-americanos:

Controladora Consolidado
ATIVO CIRCULANTE
Caixa e bancos 3.045 3.154
Aplicacdes financeiras (Nota 3) 425915 453.707
Contas a receber (Nota 4) 243.780 243.797
Total do ativo circulante 672.740 700.658
PASSIVO CIRCULANTE
Fornecedores (Nota 10) (34.159) (34.324)
Total do passivo circulante (34.159) (34.324)
Posicdo liquida 638.581 666.334

(i) Risco de aumento de custo das matérias-primas

A principal matéria-prima utilizada pela Companhia

€ 0 aco. Para se proteger das oscila¢gdes deste principal
componente de seu custo industrial, a Companhia
contrata as suas compras, fixando os seus pregos,
simultaneamente a venda de seus produtos. Com a
adogdo desta estratégia, aliada aquela adotada com
relagdo ao risco de flutua¢des na taxa de cambio, sua
Administracdo entende haver mitigado os riscos advindos
da oscilagio de pregos das matérias-primas que poderiam

afetar o seu custo industrial e sua margem bruta.

(iii) Risco de crédito
Esses riscos sdo administrados e minimizados por meio
de uma politica especifica de concessio de crédito

visando a seletividade de clientes e, para cobertura de

eventuais inadimpléncias, sio constituidas provisdes

como mencionado na nota explicativa n® 4.

Adicionalmente, em fungio de sua atividade, a
Companhia usualmente efetua grande parte de suas
vendas dentro de um periodo para um mesmo cliente

ou para clientes pertencentes a um mesmo grupo. Para
minimizar esse risco, a Companhia procura comercializar
seus projetos com recebimento de adiantamentos para

producio de bens ou execugio de servigos.

(iv) Riscos estratégico-operacionais

Os riscos estratégico-operacionais, tais como
comportamento da demanda, concorréncia e inovagio
tecnologica, sio da competéncia do modelo de gestio da

Companbhia.
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O desempenho econdmico da Companhia esta atrelado
ao fornecimento de tubos de ago, a projetos de infra-
estrutura das industrias de petroleo, petroquimica, gas
e saneamento, podendo variar significativamente entre
periodos, conforme volumes e prazos de fornecimento

dos pedidos em carteira.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2008, o
equivalente a 48% das receitas foram representadas por
diversos projetos para atender a dois principais clientes

da Companhia.

d) Determinacao do valor justo
A Companhia e suas controladas procedem a uma
avaliacio de seus ativos e passivos contabeis em relagio

aos valores de mercado, utilizando-se das informagdes

disponiveis e metodologias apropriadas, procedimento
este que requer consideravel julgamento e razoaveis

estimativas para se produzir o valor justo mais adequado.

O valor justo dos instrumentos financeiros derivativos
foi calculado com base no valor presente dos respectivos
contratos, utilizando indexadores e taxas de juros
aplicaveis a instrumentos de natureza, prazos € riscos

similares, obtidos principalmente na BM&F Bovespa.

e) Derivativos

(i) Composicao

O valor justo desses instrumentos na data das
demonstragdes financeiras, classificados nos grupos de
“despesas pagas antecipadamente e outras” e/ou “outras

contas a pagar”, estio demonstrados a seguir:

Valor  Moeda Contraparte Taxa de cambio Vencimento 2008 2007 Ganho
nocional contratada (perda) no
MODALIDADE ($mil) (média) exercicio
NDFISwap (Hedge Accounting) 22.140 EUR HSBC 3,0283 Jan a Fev/09 5.354 - =
NDFISwap (Hedge Accounting) 13.345 EUR Santander 2,8684  Mar a Mai/09 6.099 - -
NDF/Swap 4.360 usb [tall BBA 1,7891 Fev/09 2.551 - 1.708
NDF/Swap 10.800 usb HSBC 1,7885 Jan e Jun/09 6.465 - 3.234
NDF/Swap 28.500 usb Santander 1,8709 Fev a Ago/09 15.733 - 9.850
NDF/Swap 15.000 usb [tali BBA 2,3682 Fev/09 120 - 120
NDF/Swap 7.500 usb HSBC 2,4607 Fev/09 (655) - (655)
NDF/Swap 33.900 usb Santander 2,3270 Jan/09 990 - 990
NDF/Swap 7.000 usb HSBC 1,7867 Jan/08 - (107) -
Total controladora 36.657 (107) 15.247
Swap 675 EUR HSBC 2,8521 Jan e Fev/09 252 - 252
Total consolidado 36.909 (107) 15.499
Outros créditos 39.925 -
Outras contas a pagar (3.016) (107)
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(i) Contrato de termo de moeda sem liquidacao fisica (NDF e
Swap de moedas)

Em 31 de dezembro de 2008, a Companhia possui
diversos contratos que totalizam uma posi¢io ativa
(comprada) em US$ e Euros, com vencimentos até
agosto de 2009. Estes contratos foram realizados
conforme a politica de cobertura de risco acima
mencionada e sdo registrados na Camara de Liquidacio
e Custodia — Cetip, sendo as contrapartes institui¢oes
financeiras que atuam no mercado local. A liquidagao
dos contratos ocorrera em Reais, portanto sem
recebimento fisico de moeda, na data do vencimento
pela diferenca entre a taxa de cAmbio futura contratada
e a taxa PTAX do dia anterior ao vencimento dos

contratos, nio havendo margem dada em garantia.

A Companhia possui o direito de liquidar esses
contratos antes da data de vencimento ¢ o valor da
liquida¢io antecipada, se houver, sera calculado com
base em férmulas pré-estabelecidas nos respectivos
contratos e que levam em considerag¢io as taxas de

mercado na data da liquida¢io antecipada.

(iii) Contabilidade de hedge (Hedge Accounting)
Como regra geral, a Companhia reconhece o ganho
(perda) relacionado aos seus instrumentos financeiros

derivativos como resultado financeiro.

Certos instrumentos financeiros derivativos sio
contratados como hedge de um risco particular
associado a um ativo ou passivo reconhecido ou a uma
transacgdo representada por um compromisso firme de
compra. Essas transac¢des sio classificadas como hedge
de fluxo de caixa (principalmente contratos derivativos

do tipo forward e swap de moedas).

A porcao efetiva da variagdo do valor justo dos
instrumentos derivativos que sio designados e se
qualificam como hedge de fluxo de caixa é reconhecida no
patriménio liquido. Os valores acumulados no patrimoénio
liquido sdo transferidos para o custo da matéria-prima

no estoque quando do seu recebimento pela Companhia
e, posteriormente, registrados no resultado somente

no periodo em que o item coberto afeta as receitas ou
despesas. O resultado referente a por¢io inefetiva é

reconhecido imediatamente no resultado.

Para as transa¢des designadas e qualificadas para
contabilidade de hedge, a Companhia documenta, ao
momento da designagio, a relagio entre o instrumento
de cobertura e os itens cobertos, bem como o objetivo
da administragdo de riscos e a estratégia de operacio

das transac¢des de cobertura.

A movimentag¢io dos ajustes decorrentes da
contabilidade de hedge registrados na conta de ajuste de

avaliacdo patrimonial esta apresentada a seguir:

Controladora
e consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2007 -

AdicGes a reserva 42.030
Reclassificacdo para estoque (11.688)
Reconhecimento no resultado (1.367)
Crédito tributario diferido (11.687)
Saldo em 31 de dezembro de 2008 — ganho 17.288
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Notas explicativas
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(iv) Demonstrativo de analise de sensibilidade - efeito na variacdo

do valor justo

Considerando a atual exposi¢io da Companhia ao
risco de mudangas nas taxas de cambio, uma eventual
valoriza¢io do Real em relagio ao dolar norte-
americano e/ou ao Euro ocasionara a Companhia um

efeito desfavoravel.

Para os instrumentos financeiros, a Companhia
considerou como cenario provavel (cenario I) a média
ponderada das taxas de cAmbio futuras do Real em
relacdo ao ddlar norte-americano e/ou ao Euro, obtidas
na BM&F Bovespa para os vencimentos de cada
instrumento, incluindo contratos de NDF e Swap em
aberto em 31 de dezembro de 2008, e calculada com

base no valor nacional destes contratos.

Em atendimento ao disposto na Instru¢io CVM
475/08 para determinacio dos efeitos no valor justo
dos instrumentos financeiros e da posi¢do patrimonial
decorrentes da variacdo desfavoravel nas taxas

de cAmbio, a Companhia adotou os cenarios de
varia¢Oes negativas minimas definidas pela instru¢io
e equivalentes a 25% (cenario II) e 50% (cenario III)
sobre as respectivas taxas de cAimbio utilizadas na

determinacdo do cenario provavel.

Os valores estio demonstrados brutos de imposto de

renda e contribui¢io social:

Cenério | Cenario Il Cenario lll
SITUACAO
Variacéo desfavoravel
(valorizacao do Real) 0% -25% -50%
Queda do USD BRL/USD 2,39 1,79 1,20
Queda do EUR BRL/EUR 3,34 2,51 1,67
Cenario | Desfavoravel
( erég;?’::ﬁg Risco Cenario I Cenario Il
OPERACAO P 9 (perda)/ganho  (perda)/ganho
Posicdo patrimonial liquida 15.113 Queda USD (166.600) (333.200)
NDF/Swaps (61) Queda USD (58.460) (116.920)
Hedge accounting (derivativo) 1.770 Queda EUR (28.726) (57.453)
Hedge accounting (compromisso) (1.770) Queda EUR 28.726 57.453




Concluindo, baseado na posi¢io patrimonial e no valor
nocional dos instrumentos derivativos em aberto em 31
de dezembro de 2008, estima-se que os efeitos de um
aumento ou reduc¢do de 1% na taxa de cambio do Real
frente as moedas estrangeiras, resultariam em um ganho
ou perda na controladora de aproximadamente

R$ 8.724 (R$ 9.024 no consolidado), brutos de imposto

de renda e contribui¢io social.

22. Cobertura de seguros (ndo auditada)

E politica da Companhia e de suas controladas
manter cobertura de seguros contra incéndio para os
bens do estoque e do imobilizado sujeitos a riscos e
por montantes considerados suficientes para cobrir
eventuais sinistros, considerando a natureza da sua

atividade e a orientagdo dos consultores de seguros.

23. Compromissos
Em 31 de dezembro de 2008, os principais compromissos
assumidos com relagdo a compra de matéria-prima (aco)

e produtos acabados totalizam R$ 408.511.

24. Eventos subsequentes

Em 05 de fevereiro de 2009 foi encerrado o programa
de recompra de a¢des aprovado em 26 de fevereiro
de 2008. O Conselho de Administracdo resolveu, em
19 de fevereiro de 2009, propor a Assembléia Geral
o cancelamento das 10.700.000 a¢des preferenciais

atualmente em tesouraria.

Adicionalmente, na mesma data, o Conselho de
Administragido aprovou um novo programa de recompra
de agoes preferenciais de emissao da Companhia até o
limite de 10.680.000 a¢des, equivalentes a 5% do total
das acdes dessa classe, descontadas as atualmente em
tesouraria, a vigorar pelo prazo de 01 ano a partir de

20 de fevereiro de 2009, com encerramento em 18 de
fevereiro de 2010.
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Demonstracao do fluxo de caixa
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Controladora Consolidado
2008 2007 2008 2007
ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido do exercicio 508.090 249.114 508.090 249.114
DESPESAS (RECEITAS) QUE NAO AFETAM O CAIXA E EQUIVALENTES
Depreciacoes e amortizacoes 32428 31.741 34.669 34.385
Variacbes monetérias e cambiais (89.961) 38.370 (96.657) 41.383
Lucro na venda de imovel - (29.299) - (29.299)
Valor residual do imobilizado baixado 197 360 197 2.788
Resultado de equivaléncia patrimonial (49.168) (19.123) (14.064) (3.783)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (30.138) 6.268 (29.342) 4918
Obsolescéncia e ajuste a valor de mercado de estoque 2.667 (6.911) 2.677 (7.089)
Provisao para devedores duvidosos 1.648 2.232 1.784 2.771
Variacdo cambial de investimento no exterior (18) - (18) 12
Provisdo para contingéncias 34.184 13.644 35.532 14.852
409.929 286.396 442.868 310.052
(AUMENTO) REDUCAO NO ATIVO
Contas a receber (77.887) (157.758) (86.221) (163.888)
Crédito com pessoas ligadas (1.277) (377) (5.749) (1.068)
Estoques (107.875) 71.203 (117.083) 74.388
Despesas antecipadas 2.456 1.356 2.729 1.037
Impostos a recuperar (50.623) (17.890) (50.479) (12.745)
Outros (21.894) (29.044) (25.594) (31.134)
(257.100) (132.510) (282.397) (133.410)
AUMENTO (REDUCAQ) NO PASSIVO
Fornecedores 79.652 (27.244) 62.887 (37.703)
Adiantamento de clientes (180.218) 63.781 (179.914) 45,935
Impostos a pagar 252.000 61.987 272.019 65.605
Salarios e encargos 2.998 3.831 4.228 3.783
Parcelamento Especial — PAES (2.552) (2.197) (3.908) (3.037)
Desembolsos vinculados a provisao para contingéncias (4.567) (2.895) (5.419) (3.455)
Desembolso de imposto de renda e contribuicao social (229.519) (67.032) (241.722) (69.725)
Outros 13.299 201 16.868 1.267
(68.907) 30.432 (74.961) 2.670
Instrumentos financeiros derivativos liquidados 12.965 - 12.965 -
Caixa gerado pelas atividades operacionais 96.887 184.318 98.475 179.312




Controladora Consolidado

2008 2007 2008 2007
ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Titulos e valores mobiliarios — aplicagdes (187.448) - (187.448) -
Titulos e valores mobilidrios — resgates 178.024 - 178.024 =
Titulos e valores mobilidrios — juros (957) - (957) -
Acbes em Tesouraria (34.628) - (34.628) -
Venda de imovel - 36.000 - 36.000
Dividendos recebidos de controlada e coligada 4583 1.364 2.292 =
Aquisicdo de bens do imobilizado (24.801) (26.552) (25.017) (26.602)
Caixa gerado pelas (utilizado nas) atividades de investimento (65.227) 10.812 (67.734) 9.398
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Pagamento de dividendos e juros sobre o capital préprio (89.250) (35.309) (90.651) (35.309)
Captacdo de empréstimos e financiamentos 6.295 41.419 6.255 9.614
Amortizacao de empréstimos e financiamentos — principal (35.812) (56.343) (18.022) (30.360)
Amortizacdo de empréstimos e financiamentos — juros (3.087) (4.712) (3.087) (4.900)
Caixa utilizado nas atividades de financiamento (121.854) (54.945) (105.505) (60.955)
EFEITO DAS VARIACOES CAMBIAIS SOBRE O CAIXA E EQUIVALENTES 105.737 (33.374) 112.045 (38.619)
EFEITO DA MUDANCA NO CRITERIO DE CONSOLIDACAO — SOCOTHERM BRASIL - - - (1.277)
Aumento do caixa e equivalentes 15.543 106.811 37.281 87.859
Saldo inicial do caixa e equivalentes 414.369 307.558 429.434 341.575
Saldo inicial do caixa e equivalentes — Confab Tranding NV 3.937 - - -
Saldo final do caixa e equivalentes 433.849 414369 466.715 429.434
Aumento do caixa e equivalentes 15.543 106.811 37.281 87.859

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.

Sérgio Ricardo Putini
Contador CRC 1SP221919/0-2
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Parecer dos auditores independentes

Aos Acionistas e Administradores da
Confab Industrial S.A.

1. Examinamos os balangos patrimoniais da Confab Industrial S.A. e de suas controladas (controladora e consolidado), levantados
em 31 de dezembro de 2008, e as respectivas demonstrac¢des do resultado, das muta¢des do patrimonio liquido (controladora), dos
fluxos de caixa e do valor adicionado correspondentes ao exercicio findo naquela data, elaborados sob a responsabilidade de sua
Administracdo. Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstra¢des financeiras. As demonstra¢des
financeiras da coligada SIAT S.A. e da controlada em conjunto Socotherm Brasil S.A., referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2008, foram examinadas por outros auditores independentes que emitiram parecer sem ressalva, e a nossa opinido, no
que se refere aos saldos desses investimentos, nos montantes de R$83.316 mil e R$25.973 mil, respectivamente, em 31 de dezembro
de 2008, e aos respectivos ganhos de equivaléncia patrimonial referentes ao exercicio findo naquela data, nos montantes de R$12.439

mil e R$13.178 mil respectivamente, esta baseada no parecer desses auditores independentes.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas brasileiras de auditoria e compreendeu: (a) o planejamento dos trabalhos,
considerando a relevancia dos saldos, o volume de transa¢des e os sistemas contabil e de controles internos da Companhia e de
suas controladas; (b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informacdes
contabeis divulgados; e (c) a avaliagdo das praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela Administragao da

Companbhia e de suas controladas, bem como da apresentacio das demonstrag¢oes financeiras tomadas em conjunto.

3. Em nossa opinido, com base em nossos exames e no parecer dos outros auditores independentes, as demonstra¢des financeiras referidas
no paragrafo 1 representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Confab Industrial

S.A. (controladora e consolidado) em 31 de dezembro de 2008, o resultado de suas operagdes, as mutacdes de seu patrimonio liquido
(controladora), os seus fluxos de caixa e os valores adicionados correspondentes ao exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas

contabeis adotadas no Brasil.

4. Anteriormente, auditamos as demonstra¢des financeiras (controladora e consolidado) referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2007, compreendendo o balango patrimonial, as demonstrac¢des do resultado, das mutac¢des do patriménio liquido

e dos fluxos de caixa (essa tltima apresentada como informacio suplementar) desse exercicio, sobre as quais emitimos parecer

sem ressalva, datado de 25 de janeiro de 2008. As demonstrag¢des financeiras da coligada SIAT S.A. foram examinadas por outros
auditores independentes, e nossa opinido sobre o saldo desse investimento, no montante de R$45.521 mil em 31 de dezembro de
2007, e a perda de equivaléncia patrimonial, no montante de R$509 mil naquele exercicio, foi baseada no parecer desses auditores.
Conforme mencionado na nota explicativa n° 2, as praticas contabeis adotadas no Brasil foram alteradas a partir de 1° de janeiro de
2008. As demonstracoes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2007, apresentadas de forma conjunta com
as demonstrag¢des financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2008, foram elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil vigentes até 31 de dezembro de 2007 e, como permitido pelo Pronunciamento Técnico do Comité de
Pronunciamentos Contabeis CPC n° 13 - Adogao Inicial da Lei n® 11.638/07 e da Medida Provisoria n°® 449/08, nio estio sendo

reapresentadas com os ajustes para fins de comparagdo entre 0s exercicios.

5. As demonstracdes do valor adicionado (controladora e consolidado) correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2007, preparadas em conexido com as demonstracdes financeiras do exercicio de 2008, foram submetidas aos mesmos procedimentos
de auditoria descritos no paragrafo 2 e, em nossa opinido, essas demonstragoes estio adequadamente apresentadas, em todos os

seus aspectos relevantes, em relagcdo as demonstragdes financeiras mencionadas no paragrafo 4, tomadas em conjunto.
Sao Paulo, 19 de fevereiro de 2009

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes Paulo Manuchakian — Contador
CRCn°2 SP 011609/0-8 CRCn°® 1 SP 108972/0-1



www.tenarisconfab.com.br




